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Anexa 5 – Corelarea prezentarii informatiilor cu structura raportului anual*1  
 
1. Analiza activitatii societatii comerciale – se regaseste in raportul trimestrial T3 2010 la 
capitolul 1.1.6. Activul net coroborat cu I.2. Gestionarea portofoliului de active – capitol in 
care sunt detaliate operatiunile efctuate pe fiecare categorie de active. Dinamica 
multianuala/trimestriala este sintetizata in tabelele si graficele urmatoare: 
 

 Evolutia activelor administrate: 
 

PORTOFOLIUL 
SIF Moldova 2008 T3 2009 2009 T1 2010 S1 2010 T3 2010 

Titluri de stat 1,320,330 - - - 22,854,969 22,552,659 
Disponibilitati 915,261 321,789 329,566 231,791 471,693 373,241 
Creante 18,309,294 6,890,135 10,896,275 950,666 3,621,111 13,849,797 
Depozite bancare 40,925,801 153,424,951 127,847,158 116,600,984 85,161,229 52,669,830 
Obligatiuni 
municipale  723,155 596,259 811,187 678,374 686,806 536,304 
Obligatiuni 
corporative - 1,147,818 957,560 1,082,521 1,019,973 1,018,416 

Actiuni cotate 436,974,232 610,757,097 698,534,990 799,042,390 676,598,406 611,567,252 
Actiuni necotate 454,838,651 324,692,209 326,553,139 342,512,855 373,218,089 328,550,766 
Titluri de participare 
AOPC 1,680,650 10,799,913 14,724,614 21,489,212 24,001,995 88,006,525 
ETF      1,457,739 
Drepturi de 
preferinata      1,937,452 

Alte active 19,361,672 19,222,131 18,907,229 19,572,110 18,793,765 19,306,496 
Total active 975,049,046 1,127,852,302 1,199,561,718 1,302,160,903 1,206,428,036 1,141,826,477 
Total datorii 19,252,348 23,847,348 17,724,478 17,118,788 43,623,801 32,270,777 
Activ net 955,785,906 1,103,840,856 1,181,826,860 1,285,031,848 1,162,794,080 1,109,545,658 
VUAN (activ 
net/actiune) 1.8413 2.1265 2.2767 2.4755 2.2401 2.1375 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Avand in vedere faptul ca portofoliul de actiuni reprezinta 83% din valoarea totala a activelor 
administrate (T3 2010), acesta a fost tratat din  perspective multiple (cap 1.2.1. – Portofoliul 
de actiuni): 

                                                 
1 Din considerente care tin de interesul/solicitarile investitorilor rezidenti/nerezidenti privind vizualizarea rezultatelor 
activitatii SIF Moldova in dinamica lor, raportul T3 2010 excede obligatiilor minimale prevazute in  Regulamentul CNVM 
nr. 1/200. In anexa 5 sunt prezentate corelatiile dintre structura raportului anual si cel trimestrial (T3 2010), plecand de la 
denumirea si ordinea capitolelor asa cum au fost definita in structuara raportului anual.  
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a. Structura si evolutia portofoliului de actiuni pe ramuri de activitate 

 
 Numar emitenti Valoare de piata (mii lei) 

Sector 2008 T3 
2009 2009 T1 

2010 
S1 

2010 
T3 

2010 
% T3 
2010 2008 T3 

2009 2009 T1 
2010 

S1 
2010 

T3 
2010 

% T3 
2010 

Intermedieri 
financiare si 
asigurari. din 
care: 

16 17 17 17 17 16 7 706,460 718,656 810,231 895,650 803,448 701,287 76 

Banci 9 8 8 8 8 8  702,749 713,411 793,483 876,849 762,252 692,353  

Altele 7 9 9 9 9 8  3,712 5,245 16,748 18,801 41,196 8,935  
Industria 
prelucatoare. 
din care: 

117 113 113 115 112 111 49 116,288 135,953 124,211 142,478 126,972 120,826 13 

Industria 
alimentara  21 19 19 20 20 20  5,248 6,148 6,033 5,984 5,655 5,244  

Industria textila 
si incaltaminte 35 34 33 33 30 30  32,548 37,315 33,510 28,632 21,322 27,373  

Fabricarea 
substantelor  

chimice 
5 6 6 8 6 7  599 4,382 865 4,808 6,372 4,794  

Fabricarea 
produselor 

farmaceutice 
3 3 3 3 3 3  13,090 29,519 28,281 30,098 25,937 25,403  

Fabricarea 
materialelor de 

constructie 
7 7 8 8 8 8  13,256 11,332 11,138 10,088 9,871 9,710  

Industria 
metalurgica  10 10 10 10 10 9  11,657 11,794 11,724 17,183 13,042 12,199  

Fabricarea de 
masini. utilaje  12 12 12 12 12 11  21,666 22,754 18,653 27,383 22,510 14,392  

Fabricarea 
autovehiculelor 10 8 8 8 8 8  15,812 10,386 11,068 13,940 17,473 15,989  

Altele 14 14 14 13 15 15  2,412 2,323 2,939 4,361 4,791 5,721  
Industria 
extractiva 3 4 4 4 4 5 2 19,142 24,692 25,305 28,251 30,452 31,972 3 
Transport si 
depozitare 9 8 9 10 10 9 4 13,402 16,289 19,060 24,015 27,017 29,427 3 

Productia si 
furnizarea de 
energie  

1 1 1 1 2 2 1 9,861 9,649 9,195 12,764 16,881 16,196 2 

Tranzactii 
imobiliare 6 6 6 6 6 5 2 6,025 7,601 11,840 7,672 10,965 7,867 1 

Comert cu 
ridicata si cu 
amanuntul;  

13 13 13 13 14 15 7 6,220 5,674 5,903 4,745 4,973 4,657 0 

Agricultura. 
silvicultura  46 40 39 39 38 38 17 4,748 4,447 4,751 4,677 10,755 10,531 1 

Activitati 
profesionale. 
stiintifice  

4 3 3 4 4 4 2 2,577 1,995 2,079 2,996 2,940 3,264 0 

Constructii 18 15 14 15 13 13 6 1,612 1,592 2,386 3,025 3,023 2,468 0 
Activitati de 
servicii 
administrative   

1 1 1 1 1 1 0 502 580 580 580 573 573 0 

Distributia 
apei; 
salubritate.  

3 3 3 3 3 3 1 0 0 0 0 0 0 0 

Altele 6 6 6 6 6 6 2 4,975 8,320 9,548 13,258 11,818 11,049 1 
Total 243 230 229 234 230 228 100 891,813 935,449 1,025,088 1,141,555 1,049,816 940,118 100 
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b. Evolutia portofoliului de actiuni in functie de piata de tranzactionare  
 

 Valoarea totala de piata* a pachetului 
Structura 

portofoliului de 
actiuni 

2008 T3 2009 2009 T1 2010 S1 2010 T3 2010 

Actiuni tranz.. din 
care: 436.974 610.757 686.935 784.071 666.692 602.498 

Cotate (REGS) 360.508 526.473 602.702 691.384 580.599 523.337 
Cotate (RGBS) 27.858 23.545 25.58 30.921 28.45 28.283 
Necotate (UNLS) 8.914 9.316 7.489 9.513 6.132 4.615 
Cotate (XMBS) 38.956 50.096 49.591 44.968 43.217 39.806 
Cotate (SBX)        1.782 1.451 
Cotate pe piata 
internationala    1.326 1.573 3.728 3.052 5.006 

Actiuni netranz.. din 
care: 454.839 324.692 338.153 357.484 383.124 337.62 

Soc. inchise 370.019 310.407 326.553 342.513 373.218 328.551 
Soc. cotate. netranz. 
in ultim 90 zile 84.82 14.285 11.6 14.971 9.906 9.069 

Total 891.813 935.449 1.025.088 1.141.555 1.049.816 940.118 
* Valoarea de piata este determinata in conformitate cu Regulamentul 15/2004 al CNVM 
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c. Structura si evolutia portofoliului de actiuni in functie de ponderea participatiior detinute in 
capitalul social al emitentilor    
            (mii lei) 

2008 T3 2009 2009 T1 2010 S1 2010 T3 2010 

Participatii SIF 
Moldova 

functie de % 
detinut in 

capitalul social 
al emitentilor 
din portofoliu 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata. 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata 

Nr 
S.C. 

Val. de 
piata 

Particip. 
nesemnificative: 
< 10% 

123 784,342 120 805,702 123 889,868 131 1,007,505 129 920,929 129 816,902 

Particip. 
semnificative: 
(10% - 33%) 

95 66,477 88 83,292 84 80,358 81 86,313 79 87,612 78 79,126 

Particip. de 
control: (33% - 
50%) 

17 5,137 14 4,889 14 3,804 15 3,857 14 5,320 13 5,105 

Particip. 
majoritare >= 
50% 

8 35,857 8 41,567 8 41,068 8 43,880 8 35,956 8 38,985 

Total 
participatii 

243 891,813 230 935,449 229 1,015,098 235 1,141,555 230 1,049,816 228 940,118 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1.1.1. Elemente de evaluare generala – se regasesc  in raportul T3 2010 la capitolul I 
Realizarea obiectivelor financiare coroborat cu capitolul I.1.5. Gradul de realizare al Bugetului 
de venituri si cheltuieli . 
 
Dinamica rezultatelor precum si stadiul atingerii obiectivelor anului 2010 sunt prezentate in 
tabelul urmator:  
        
           (milioane lei) 

Indicator 2008 T3 
2009 

200
9 

T1 
2010 

S1 
2010 

T3 
2010 

Progra
m 2010 

%  realizare 
program 

2010 
Profit net 94 107 101 11 57 94 55 171 
Venituri din investitii financiare cedate 51 83 97 16 56 88 104 85 
Venituri din dividende cuvenite SIF 
Moldova 46 72 72 0 12 21 8 263 
Venituri din dobanzi 5 10 13 2 4 5 5 100 
Investitii in valori mobiliare 56 20 52 20 89 143 140 102 
 
 

0

2 0 0 , 0 0 0

4 0 0 , 0 0 0

6 0 0 , 0 0 0

8 0 0 , 0 0 0

1 , 0 0 0 , 0 0 0

1 , 2 0 0 , 0 0 0

(  l e i )

2 0 0 8 T 3
2 0 0 9

2 0 0 9 T 1
2 0 1 0

S 1
2 0 1 0

T 3
2 0 1 0

E v o l u t i a  p a r t i c i p a t i i l o r  S I F  M o l d o v a
 i n  f u n c t i e  d e  p r o c e n t u l  d e t i n u t

P a r t ic ip .  n e s e m n i f i c a t iv e :  <
1 0 %

P a r t ic ip .  s e m n i f i c a t i v e :  ( 1 0 %  -
3 3 % )
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1.1.2.  Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale – nu este cazul 
 
 
1.1.3.  Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala – nu este cazul 
 
 
1.1.4.  Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale – se 

regaseste in raportul T3 2010 la capitolul II.4. Managementul  resurselor umane. 
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1.1.5.  Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra 
mediului inconjurator – nu este cazul  

 
 
1.1.6.  Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare – nu este cazul 
 
 
1.1.7.  Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului – se 

regaseste in raportul T3 2010 la capitolul I.1.7. Managementul riscurilor. Incadrarea 
portofoliului in limitele de detinere permise.   

 
 
2.  Activele corporale ale societatii comerciale – nu se inregistreaza modificari fata de 

31.12.2009. 
 
 
3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala – se regaseste in raportul T3 

2010 la capitolul I.3. Actiunile SIF 2 - actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti . 
 
 
4.  Conducerea societatii comerciale – conducerea societatii este prezentata nominal in 

raportul T3 2010 la capitolul Informatii generale.  
 
 
5.  Situatia financiar-contabila – este prezetata in raportul T3 2010 la capitolele I.1. 

Prezentarea situatiei economico- financiare, I.1.1. Situatia activelor, datoriilor si 
capitalurilor proprii, I.1.2. Contul de profit si pierdere, I.1.3. Indicatori economico-
financiari, I.1.4. Fluxurile de numerar, I.1.8. Consolidarea conturilor. 

 
 
6.  Informatii non financiare: 

6.1. situatia litigiilor - se regaseste in raportul T3 2010 la capitolul II.1. Situatia 
litigiilor. 
6.2. asigurarea transparentei si diseminarea informatiilor - se regaseste in 
raportul T3 2010 la capitolul II.2. Relatiile cu actionarii si cu institutiile pietei de 
capital. 
6.3. activitatea de control si audit intern - se regaseste in raportul T3 2010 la 
capitolul II.3. Activitatea de audit si control intern. 

 
 
Anexele din raportul T3 2010 sunt similare cu cele raportate anual, respectiv:  Situatia 
activului net, Situatiile financiare; Situatia litigiilor; Situatia raportarilor catre CNVM, 
BVB. 

 
 


