CrEn s ESFUHL FINANCiaRE

i ROMANIA,; BACAU - Cod pogtal; 600184 Str. Pictor Aman 94C, Capital social: 51.908.958,8 lei
CIF: RO 28166842; -Of.Reg.Cam.: [04/2400/1982; Autorizare GNVM: 1902/30.08.1909; Nr.lnrag. ANSPDCP - 3449
Reg.CNVM: PJROSSIIRIO40001/14.12.2005; Depozitar: B.R.D.-5.5.G., Busuresti
Telofon: 0224-57.67.40%; Fax: 0234-57.01,01; 57,00,62; 57.64.81; Esmail: sitm@slfm.ro; Web site: iww.slfm.ro

SQCIETATEA DE [RVESTITII FINANGIARE

CATRE MOLDOVA
83 A6, 2011

COMISIA-NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE peries. e _IXIA

[REGISTRATURA BACAU

In atentia: Doamnei Presedinte Prof.Univ.Dr. GABRIELA ANGHELACHE

Referitor: art.241 din Legea Pietei de capital nr.297/2004 si o posibila
tranzactie cu actiuni BCR

Noi am purtat cu dumneavoastra corespondenta privind clatificarea prevederilor art, 241
alin.(1) din Legea nr. 297/2004.

Ca urmare a raspunsului primit de noi, transmis prin adresa nr, 6393/06.04,2011(anexat),
S.I.F. Moldova S.A. a convocat Adunarea Generala Extraordinara a Actionariler, a carei cvorum nu s-a
intrunit motivat de dispersia actionariatului si de existenta pragului de detinere.

In aceasta situatie, tinand cont de discutiile in curs cu Erste Group Bank AG, cat si de continutul
articolelor din presa cu declaratii ale reprezentantilor altor S.LF-uri, constatam ca exista abordari
diferite In interpretarea art.241 alin. (1) - din Legea 297/2004. Acest aspect ar putea determina sa nu
putem obtine conditii echitabile In negocierile privind gasirea de solutii alternative pentru listarea BCR,
care sa satisfaca interesele SIiF-urilor, cat si ale actionarilor acestora.

Avand in vedere importanta_acestei potentiale tranzactii, va_rugam_sa avefi in vedere
organizarea unei intalniri de lucru cu reprezentantii S.LF.. la care sa participle un reprezentant al

Ministerului Finantelor Publice penttu armonjzarea opiniilor cu privire Ia -

1. Abordarea unitara a limitarilor legislative

e interpretarea comuna a dispozitiilor art.241 - alin. (1) din Legea 297/2004 de catre
S.I.F.-uri;

* posibilitatea emiterii unei derogari de la prevederile de mai sus, pentru ca actionarii sa-
si exprime acordul/dezacordul intr-0 Adunare Generala Ordinara, respectand Legea
nr.31/1980 - cu modificarile ulterioare;

¢ posibilitatea emiterii unei derogari de catre Comisia Nationala a Valorilor Mohiliare
privind dezinvestirea detinerii la BCR, motivat si de existenta unei derogari'privin'd
aceasta detinere (art.275 alin.(2) - coroborat cu prevederile art.188 din Regulamentul
C.N.V.M. nr.15/2004);
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¢ Interpretarea autorizata si unitara in ceea ce priveste regimul fiscal care se aplica
schimburilor de actiuni intre societatile din diferite state membre ale Uniunii Europene.
2. Abordarea unitara a unei eventuale tranzactii care ar putea include cumulat:
¢ derularea contractului pe mai multe exeicitii financiare;
e un schimb de actiuni;
e ovanzare de actiuni;
3. Abordarea limitarilor prevederilor corporative

» prevederile actelor constitutive ale unor SIF-uri, ar putea permite

intrunirea cvorumului pentrd AGEA; ¢eea ce ar permite efectiarea
tranzactiilor in defavoarea altor SIF-uri,

Efectele acestei posibile tranzactii filnd semnificative pentru evolutia pietei de capital

din_Romania, pentru patrimoniul fiecarui SIF, ne exprimam increderea ca vom fi
sprijiniti in acest demers al nostru in calitatea C.N.V.M. ca organism de reglementare si

supraveghere.

Cu stima,

PRESEDINTE DIRECTOR ECONOMIC

Liana Marin

e

Costel Ceocea

CONTROL INTERN

Radulescu Nicolae
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