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Prezentarea companiei  
(bazata pe rezultatele financiare auditate – la 30 iunie 2010) 
 
Data infiintarii  1992  
Adresa:    Bacau, str.Pictor Aman nr. 94 C, cod postal 600164 
Numarul de telefon/fax:  0234 576 740; 0234 570 062 
Web/e-mail:  www.sifm.ro; sifm@sifm.ro 
 
Reprezentante:   7 
Numar de angajati:   79 
Capitalul social subscris si varsat: 51.908.958,8 RONi 
Structura actionariatului:   100% privata  
Free float:     100% 
Piata reglementată pe care se  tranzactioneaza valorile mobiliare: Bursa de Valori Bucuresti  – 
Categoria I:     SIF 2; ISN: ROSIFBANORO 
 
Consoliul de Admnistratie: 
Presedinte Director General   Costel CEOCEA 
Vicepresedinte Director General Adjunct Claudiu Liviu DOROS   
Admnistratori (neexecutivi)   Elena ANDREI 
      Emilian BADICA  
             Dumitru BONTAŞ 
            Alexandru MATEI 
                 Iosefina MOROSAN 
 
Evidenta actiunilor si actionarilor:  Depozitarul Central S.A.;  
Serviciile de depozitare ale activelor:  Banca Romana pentru Dezvoltare - GSG S.A. Bucuresti  
Audiorul financiar:     Deloitte Audit  S.R.L. Bucuresti.  
 
SCURT ISTORICSCURT ISTORICSCURT ISTORICSCURT ISTORIC    
 
SIF Moldova - una dintre cele cinci societati de investitii financiare româneşti - este o societate care 
funcŃionează în conformitate cu actul său constitutiv, cu Legea societăŃilor comerciale nr. 31/1990 
republicată şi modificată, cu Legea nr. 297/2004 privind piaŃa românească de capital şi cu 
reglementărilor Comisiei NaŃionale a Valorilor Mobiliare din România. 
 
Drumul celor cinci SIF-uri a început în 1992, odată cu programul de privatizare în masă din 
România. DeŃinerea majorităŃii proprietăŃii de stat a fost splitată - 70% în favoarea Fondului 
Proprietatii de Stat şi 30% către cele cinci Fonduri ale ProprietăŃii Private, care mai târziu au 
devenit SIF-uri, reprezentând fonduri inchise de investitii (AOPCVM). AcŃiunile sunt listate la Bursa 
de Valori Bucureşti în prima categorie, începând cu 1 noiembrie, 1999. 
 
Acum, SIF Moldova este una dintre cele mai lichide blue chips-uri ale Bursei de Valori Bucuresti 
(BVB), având simbolul SIF2. 
 
ACTIVITĂłILE PRINCIPALEACTIVITĂłILE PRINCIPALEACTIVITĂłILE PRINCIPALEACTIVITĂłILE PRINCIPALE    
 
Obiectivul companiei este managementul activelor sale; domeniul principal de activitate  al 
companiei îl reprezintă investiŃiile în active financiare. 
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I. Realizarea obiectivelor I. Realizarea obiectivelor I. Realizarea obiectivelor I. Realizarea obiectivelor financiarefinanciarefinanciarefinanciare            

    
In conformitatea cu Programul de activitate aprobat de catre Adunarea Generala a 

Actionarilor din 30.04.2010 SIF Moldova a actionat in semestrul I 2010 pe directii strategicedirectii strategicedirectii strategicedirectii strategice care 
vizeaza:         

 cresterea eficientei actului de administrare a activelor avand ca obiectiv cresterea valorii si a 
calitatii portofoliului de active  administrate; 

 dezvoltarea proceselor de management a riscurilor; 
 cresterea rolului SIF Moldova in procesele legate de evolutia pietei interne de capital.  

Pe aceste directii strategice, p, p, p, programele de actiunerogramele de actiunerogramele de actiunerogramele de actiune Implementate in perioada de raportarae au 
vizat:  

 restructurarea portofoliului de actiuni; 
 investitii pe pietele externe;  
 participari la majorari de capital social; 
 abordarea unor noi tipuri de instrumente financiare; 
 politica echilibrata a lichiditatilor, care sa asigure: fructificarea oportunitatilor investitionale, 

lichiditati necesare pentru plata dividendelor, continuitatea activitatii.  
Dinamica rezultatelor precum si stadiul atingerii obiectivelor anului 2010 sunt prezentate in tabelul 
urmator:  
            (milioane lei) 

Indicator 30/06/2009 31/12/2009 31/03/2010 30/06/2010 Program 2010 %  realizare 2010  

Profit net 89 101 11 57 55 104 

Venituri din investitii financiare 
cedate 

62 97 16 56 104 54 

Venituri din dividende cuvenite 
SIF Moldova 

72 72 0 12 8 151 

Venituri din dobanzi 5 13 2 4 5 76 

Investitii in valori mobiliare 3 52 20 89 140 64 

 
Mentionam ca la nivelul indicatorilor bugetati s-a avut in vedere faptul ca aportul veniturilor din 
dividende si din dobanzi va fi unul considerabil redus in anul 2010 in raport cu anii precedenti - pe 
fondul declinului performatelor financiare ale companiilor din portofoliu si scaderii dobanzilor la 
depozite oferite de bancile comerciale.  
 
In acelasi timp, plafonul investitional a fost fixat la nivelul cel mai ambitios din istoria SIF Moldova, 
aceasta asumandu-si efortul de a asigura sursele de finantare, pentru programele de investitii, 
preponderent din operatiunle de tranzactionare.  
    
Pe aceste consderente si In pofida conditiilor de piata dificile, cifrele prezentate atesta faptul ca SIF 
Moldova inregistreaza la sfarsitul semestrului I 2010 depasiri la toti indicatorii bugetati (in unele 
cazuri la nivel anual) cu precizarea ca, in conformitate cu previziunile initiale, veniturile au fost 
generate (preponderent) de operatiunile de tranzactionare.  
 
Pe de alta parte, procesul de optimizarea a structurii portofoliului a fost unul dinamic si consistent, 
atat ca volum al plasamentelor cat si din perspectiva diversificarii tintelor investitionale.  
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I.1. Prezentarea situatiei economicoI.1. Prezentarea situatiei economicoI.1. Prezentarea situatiei economicoI.1. Prezentarea situatiei economico---- financiare financiare financiare financiare    
 
    I.1.1. I.1.1. I.1.1. I.1.1. Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor propriiSituatia activelor, datoriilor si capitalurilor propriiSituatia activelor, datoriilor si capitalurilor propriiSituatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii    
 

Elemente 30/06/2009 31/12/2009 31/03/2010 30/06/2010 

 lei % Lei % lei % lei % 

titluri de participare  283.191.796      60  349.068.806    67  403.323.082    72  398,432,368    73  

alte active  imobilizate  19.048.723        4  18.788.533      4  18.681.448      3  18,572,451      3  

creante  171.306.182      36  138.923.912    27  117.755.864    21  114.189.015    21  

investiŃii financiare pe termen 
scurt  

1.315.897        0  10.712.458      2  16.825.665      3  11.588.342      3  

alte active circulante 585.048        0  319.117      0  1.140.984      0  913,638      0  

Total active  475.447.646  100.0  517.812.826  100  557.727.043  100  543,695,814  100  

datorii curente  38.519.696        8  17.724.478      3  17.118.787      3  43,623,801      8  

provizioane  37.111.204        8  44.071.216      9  43.973.169      8  43,120,574      8  

capitaluri proprii  399.816.746      84  456.017.132    88  496.635.087    89  456,951,439    84  

Total pasive  475.447.646    100  517.812.826  100  557.727.043  100  543,695,814  100  
 

 

I.1.2. Contul de profit si pierdere I.1.2. Contul de profit si pierdere I.1.2. Contul de profit si pierdere I.1.2. Contul de profit si pierdere     
    
Performanta financiara a societatii este reflectata in Contul de profit si pierdere: 
 

Elemente 30/06/2009 31/12/2009 31/03/2010 30/06/2010 

 lei % lei % lei % lei % 

venituri din imobilizari 
financiare  

71.995.293 48 72.017.626 37 - - 12.065.437 13 

venituri din investiŃii 
financiare cedate  

62.193.633 42 96.631.878 50 16.464.735 80 56.246.186 60 

venituri din dobânzi  5.421.636 4 12.721.785 7 2.305.314 11 3.860.178 4 

venituri din provizioane, 
creante reactivate 

7.625.050 5 7.986.213 4 674.635 3 12.068.519 13 

alte venituri 1.617.149 1 3.059.365 2 1.038.592 5 10.141.558 11 

Total venituri  148.852.761 100 192.416.867 100 20.483.276 100 94.381.878 100 

cheltuieli privind investiŃiile 
financiare cedate  

24.312.676 44 38.096.855 45 2.462.884 31 7.735.557 27 

amortizări, provizioane  22.702.978 41 30.675.053 37 480.889 6 5.163.195 18 

alte cheltuieli din 
activitatea curentă  

7.377.078 13 12.699.010 15 2.608.170 33 
12.375.777 

 
44 

cheltuieli privind 
comisioanele si onorariile  

829.456 2 1.990.194 2 468.824 6 
1.178.615 

 
4 

alte cheltuieli, din care: 499.216 1 609.059 1 1.952.612 25 1.987.143 7 

diferente de curs 
valutar 

475.856  560.648  1.945.287  1.963.512  

Total cheltuieli  55.721.404 100 84.070.171 100 7.973.379 100 28.440.287  100 

Profit brut 93.131.357  108.346.696  12.509.897  65.941.591  

impozit pe profit 3.741.848  7.013.872  1.959.300  8.701.751  

Profit net 89.389.509  101.332.824  10.550.597  57.239.840  
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    I.1.3. Fluxurile de numerarI.1.3. Fluxurile de numerarI.1.3. Fluxurile de numerarI.1.3. Fluxurile de numerar        
    
Fluxurile de numerar sunt calculate prin metoda directa. 
 

Explicatii/perioada ianuarie – iunie 2009 ianuarie – iunie 2010 

 lei lei 

numerar la inceputul perioadei 42.784.466 124.948.835 

A. activitatea de exploatare  (8.099.331) (16.106.868) 

intrari de numerar 1.560.885 1.084.307 

iesiri de numerar 9.660.216 17.191.175 

B.activitatea de investitii 134.312.627 4.516.458 

intrari de numerar,  din care: 137.334.082 80.903.602 

                         Dobanzi 5.810.020 9.579.640 

                         Dividende 69.228.099 9.412.583 

                         vanzari actiuni 62.195.447 61.911.379 

iesiri numerar, din care: 3.021.455 76.387.144 

                         achizitii de actiuni,unitati de fond 2.270.957 75.026.897 

C.activitatea de finantare  (186.524) (5.257.080) 

intrari de numerar 2.963 4.547 

iesiri numerar (dividende) 189.487 5.261.627 

flux de numerar total  126.026.772 (16.847.490) 

numerar la sfarsitul perioadei 168.811.237 108.101.345 

 
I.1.4. Gradul de realizare al Bugetului de venituri si cheltuieli I.1.4. Gradul de realizare al Bugetului de venituri si cheltuieli I.1.4. Gradul de realizare al Bugetului de venituri si cheltuieli I.1.4. Gradul de realizare al Bugetului de venituri si cheltuieli  

- lei - 
Indicatori Prevazut 2010 Realizat 31/03/2010 Realizat 30/06/2010 % realizare la 30/06/2010 

venituri totale, din care: 125.344.528 20.483.276 94.381.878 75 

        venituri financiare 117.000.000 19.679.582 80.580.173 69 

        venituri din activitatea curenta           8.344.528 803.694 13.801.706 165 

cheltuieli totale, din care: 60.840.916 7.973.379 28.440.287 47 

        cheltuieli financiare 33.555.000 4.713.498 14.614.294 44 

        cheltuieli ale activitatii curente 27.285.916 3.259.881 13.825.992 51 

profit brut 64.503.612 12.509.897 65.941.591 102 

impozit pe profit  9.695.612 1.959.300 8.701.751 90 

profit net 54.808.000 10.550.597 57.239.840 104 

    
I.1.5. Activul  net I.1.5. Activul  net I.1.5. Activul  net I.1.5. Activul  net     

    

Activul netActivul netActivul netActivul net al SIF Moldova, calculat in baza Regulamentului CNVM nr.15/2004, s-a depreciat cu 2% 
comparativ cu inceputul anului 2010 si s-a apreciat cu 28% comparat cu aceeasi perioada a anului 
precedent.  
 
In structura activelor administrate la 30 iunie 2010 actiunile cotate detin un procent de 56%, 
urmate de actiunile necotate cu un procent de 31% si plasamentele in depozite bancare intr-un 
procent de 7%. 
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30 iunie 2009 31 decembrie 2009 31 martie 2010 30 iunie 2010  

% 
Variatie PORTOFOLIU 

SIF Moldova valoare - lei 
pondere 
in activ 

(%) 
valoare - lei 

pondere 
in activ 

(%) 
valoare - lei 

pondere 
in activ 

(%) 
valoare - lei 

pondere 
in activ 

(%) 
S1 

2010/S1 
2009 

Titluri de stat 18.486.829 2 - -   22.854.969 2 24 

Disponibilitati 1.065.939 0 329.566 0 231.791 0 471.693 0 -56 

Creante 2.894.147 0 10.896.275 1 950.666 0 3.621.111 0 25 

Depozite 
bancare 

149.830.693 16 127.847.158 11 116.600.984 9 85.161.229 7 -43 

Obligatiuni 
municipale  

532.364 0 811.187 0 678.374 0 686.806 0 29 

Obligatiuni 
corporative 

696.139 0 957.560 0 1.082.521 0 1.019.973 0 47 

Actiuni cotate 440.870.963 46 698.534.990 58 799.042.390 61 676.598.406 56 53 

Actiuni 
necotate 

313.700.846 33 326.553.139 27 342.512.855 26 373.218.089 31 19 

Titluri de 
participare 
AOPC 

1.850.983 0 14.724.614 1 21.489.212 2 24.001.995 2 1.196 

Alte active 19.249.985 2 18.907.229 2 19.572.110 2 18.793.765 2 -2 

Total activ 949.178.888 100 1.199.561.718 100 1.302.160.903 100 1.206.428.036 100 27 

Total datorii 38.519.696 4 17.724.478 1 17.118.788 1 43.623.801 4 13 

Activ net 910.150.341 96 1.181.826.860 99 1.285.031.848 99 1.162.794.080 96 28 

VUAN (activ 
net/actiune) 

1,7533 2,2767 2,4755 2,2401 
 

 
La data de 30 iunie 2010, activul net pe actiune (VUAN) a inregistrat valoarea de 2,2401 
lei/actiune, in crestere cu 28% comparat cu valoarea raportata pentru 30 iunie 2009 (1,7534 
lei/actiune) si in scadere cu 2% comparat cu valoarea raportata pentru 31 decembrie 2009 
(2,2767 lei/actiune).  
 

    
I.2. I.2. I.2. I.2. Gestionarea Gestionarea Gestionarea Gestionarea portofoliului de activeportofoliului de activeportofoliului de activeportofoliului de active        
 
I.2.1. Portofoliul de actiuniI.2.1. Portofoliul de actiuniI.2.1. Portofoliul de actiuniI.2.1. Portofoliul de actiuni    

Portofoliul de actiuni reprezinta 87% din totalul activelor 
administrate si calculate la valoarea de piata. In semestrul I 
2009 SIF Moldova SA a continuat politica de reconfigurare a 
portofoliului de actiuni in vederea cresterii rentabilitatii acestuia.  
Principalele investitiiinvestitiiinvestitiiinvestitii realizate in primul semestru al anului 2010 
s-au concentrat atat pe actiuni ale emitentilor listati si lichizi din 
sectorul bancar (BRD - SG, Banca Transilvania, Erste Bank), pe 
actiuni din sectorul energetic si auxiliar (Transgaz, Armax Gaz, 
Condmag), precum si pe actiuni ale institutiilor pietei de capital 
(Sibex, BVB). In strategia investitionala din acest an s-a inclus si 
acumularea de noi pachete de actiuni apartinand Fondului 
Proprietatea, avand in vedere listarea iminenta  a acestuia la 
BVB dar si fructificarea oportunitatii incasarii de dividend. 

    
    77 77 77 77 mil lei mil lei mil lei mil lei     

investite in actiuni, investite in actiuni, investite in actiuni, investite in actiuni, 
reprezentareprezentareprezentareprezentandndndnd            

87878787% % % %     
din totalul din totalul din totalul din totalul de 89 mil lei de 89 mil lei de 89 mil lei de 89 mil lei     

investite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliare in   in   in   in  
semestrusemestrusemestrusemestrul  I 2010l  I 2010l  I 2010l  I 2010    
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Pentru a profita de volatilitatea pietei de capital, specifica acestei perioade, un accent deosebit a 
fost pus pe tranzactiile cu caracter speculativ, astfel incat pentru o mare parte dintre investitiile 
realizate in aceasta perioada si/sau perioadele anterioare, s-a procedat la marcari de profitmarcari de profitmarcari de profitmarcari de profit.  
Operatiunile de dezinvdezinvdezinvdezinvestire estire estire estire au vizat fie vanzarea integrala a unor pachete de actiuni (ASCO, 
Rompetrol Rafinare) fie derularea unor operatiuni speculative cu pachete de actiuni apartinand 
emitentilor BRD – SG, Condmag, Broker,  Concefa, Alumil, Azomures, Dafora, Teraplast, Vrancart 
etc. 
 
In acelasi timp, mentionam ca in cursul semestrului I 2010 au fost initiate programe de investitiiprograme de investitiiprograme de investitiiprograme de investitii ce 
au vizat emitenti listati pe pietele externepietele externepietele externepietele externe – Polonia  (Warsaw Stock Exhange) – Asseco (domeniul 
IT) si Tauron Polska Energy (domeniul energetic) respectiv - Cehia (Prague Stock Exhange) – Cez  
(domeniul energiei). 
    

I.2.1.1 I.2.1.1 I.2.1.1 I.2.1.1 Evolutia portofoliului de actiuni in functie de numarul participatiilorEvolutia portofoliului de actiuni in functie de numarul participatiilorEvolutia portofoliului de actiuni in functie de numarul participatiilorEvolutia portofoliului de actiuni in functie de numarul participatiilor    
 
La 30 iunie 2010 portofoliul cuprinde participatii in actiuni la 230 societati comerciale (31 
decembrie 2009 - 229 societati comerciale) in scadere cu 2% comparat cu 31.03.2010 cand se 
inregistrau 235. Variatia numarului de societati din portofoliu este motivata de operatiunile curente 
de investire/dezinvestire precum si de radierea unor emitenti. 
 

I.2.1I.2.1I.2.1I.2.1.2 .2 .2 .2 Evolutia portofoliului de actiuni in functie de piata de tranzactionare Evolutia portofoliului de actiuni in functie de piata de tranzactionare Evolutia portofoliului de actiuni in functie de piata de tranzactionare Evolutia portofoliului de actiuni in functie de piata de tranzactionare     
Structura 

portofoliului 
Valoarea totala de piata* a pachetului 

30/06/2009 31/12/2009 31/03/2010 30/06/2010 
Actiuni 

mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % 

Actiuni tranz., din 
care: 

419.733 56 686.935 67 784.071 69 666.692 64 

Cotate (REGS) 365.703 49 602.702 59 691.384 61 580.599 55 

Cotate (RGBS) 22.269 3 25.580 3 30.921 3 28.450 3 

Necotate (UNLS) 10.499 1 7.489 1 9.513 1 6.132 1 

Cotate (XMBS) 20.293 3 49.591 4 44.968 4 43.217 4 

Cotate (SBX)       1.782 0 

Cotate pe piata 
internationala  

969 0 1.573 0 3.728 0 3.052 0 

Actiuni netranz., din 
care: 

334.838 44 338.153 33 357.484 31 383.124 37 

Soc. inchise 313.701 42 326.553 32 342.513 30 373.218 36 

Soc. cotate, netranz. in 
ultimele 90 zile 

21.137 3 11.600 1 14.971 1 9.906 1 

Total 754.572 100 1.025.088 100 1.141.555 100 1.049.816 100 

* Valoarea de piata este determinata in conformitate cu Regulamentul 15/2004 al CNVM 

 
 

I.2.1.3 I.2.1.3 I.2.1.3 I.2.1.3 Structura si evolutia portofoliului de actiuni in fStructura si evolutia portofoliului de actiuni in fStructura si evolutia portofoliului de actiuni in fStructura si evolutia portofoliului de actiuni in functie de ponderea participatiior unctie de ponderea participatiior unctie de ponderea participatiior unctie de ponderea participatiior 
detinute in capitalul social al emitentilor detinute in capitalul social al emitentilor detinute in capitalul social al emitentilor detinute in capitalul social al emitentilor     
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30/06/2009 31/12/2009 31/03/2010 30/06/2010 
Participatii SIF 

Moldova functie 
de % detinut in 
capitalul social 
al emitentilor 
din portofoliu 

Nr 
SC 

Valoare 
nominala 
(mii lei) 

% 
Nr 
SC 

Valoare 
nominala 
(mii lei) 

% 
Nr 
SC 

Valoare 
nominala 
(mii lei) 

% 
Nr 
SC 

Valoare 
nominala 
(mii lei) 

% 

Particip. 
nesemnificative: 
< 10% 

118 190.238 61 123 222.365 65 131 231.944 66 129 295.247 71 

Particip. 
semnificative: 
(10% - 33%) 

89 90.449 29 84 90.275 26 81 85.388 24 79 85.245 20 

Particip. de 
control: (33% - 
50%) 

15 11.436 4 14 11.136 3 15 11.347 3 14 10.585 3 

Particip. 
majoritare >= 
50% 

8 20.277 6 8 20.481 6 8 24.888 7 8 24.889 6 

Total participatii 230 312.401 100 229 344.257 100 235 353.567 100 230 415.966 100 

 
I.2.1.4 I.2.1.4 I.2.1.4 I.2.1.4 Structura si evolutia portofoliului de actiuni pe ramuri de activitateStructura si evolutia portofoliului de actiuni pe ramuri de activitateStructura si evolutia portofoliului de actiuni pe ramuri de activitateStructura si evolutia portofoliului de actiuni pe ramuri de activitate    

 Nr. S.C. Val. piata (mii lei) % din val. piata 

Sector 
30/06/ 
2009 

31/12/ 
2009 

31/03/ 
2010 

30/06/ 
2010 

30/06/ 
2009 

31/12/ 
2009 

31/03/ 
2010 

30/06/ 
2010 

30/06/ 
2009 

31/12/ 
2009 

31/03/ 
2010 

30/06/ 
2010 

Intermedieri 
financiare si 
asigurari, 
din care: 

16 17 17 17 579.759 810.231 895.650 803.448 77 79 78 77 

Banci 8 8 8 8 576.302 793.483 876.849 762.252 76 77 77 73 

Altele 8 9 9 9 3.456 16.748 18.801 41.196 0 2 2 4 

Industria 
prelucatoare
, din care: 

112 113 115 112 100.596 124.211 142.478 126.972 13 12 12 12 

Industria 
alimentara  

19 19 20 20 5.306 6.033 5.984 5.655 1 1 1 1 

Industria 
textila si 

incaltaminte 
34 33 33 30 18.905 33.510 28.632 21.322 3 3 3 2 

Fabricarea 
substantelor  

chimice 
5 6 8 6 2.699 865 4.808 6.372 0 0 0 1 

Fabricarea 
produselor 

farmaceutice 
3 3 3 3 20.335 28.281 30.098 25.937 3 3 3 2 

Fabricarea 
materialelor 

de 
constructie 

7 8 8 8 10.774 11.138 10.088 9.871 1 1 1 1 

Industria 
metalurgica  10 10 10 10 10.203 11.724 17.183 13.042 1 1 2 1 

Fabricarea 
de masini, 

utilaje  
12 12 12 12 20.122 18.653 27.383 22.510 3 2 2 2 

Fabricarea 
autovehiculel

or 
8 8 8 8 10.446 11.068 13.940 17.473 1 1 1 2 

Altele 14 14 13 15 1.807 2.939 4.361 4.791 0 0 0 0 

Industria 
extractiva 3 4 4 4 19.626 25.305 28.251 30.452 3 2 2 3 

Transport si 8 9 10 10 15.278 19.060 24.015 27.017 2 2 2 3 
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depozitare 

Productia si 
furnizarea 
de energie  

1 1 1 2 8.610 9.195 12.764 16.881 1 1 1 2 

Tranzactii 
imobiliare 

6 6 6 6 7.008 11.840 7.672 10.965 1 1 1 1 

Comert cu 
ridicata si 
cu 

amanuntul;  

13 13 13 14 5.687 5.903 4.745 4.973 1 1 0 0 

Agricultura, 
silvicultura  

41 39 39 38 5.025 4.751 4.677 10.755 1 0 0 1 

Activitati 
profesionale
, stiintifice  

4 3 4 4 1.863 2.079 2.996 2.940 0 0 0 0 

Constructii 16 14 15 13 1.219 2.386 3.025 3.023 0 0 0 0 

Activitati de 
servicii 
administrati

ve   

1 1 1 1 494 580 580 573 0 0 0 0 

Distributia 
apei; 
salubritate,  

3 3 3 3 0 0 0 0 0 0 0 0 

Altele 6 6 6 6 9.407 9.548 13.258 11.818 1 1 1 1 

Total 230 229 234 230 754.572 1.025.088 1.141.555 1.049.816 100 100 100 100 

 
 
    I.2.2. I.2.2. I.2.2. I.2.2. Portofoliul de Portofoliul de Portofoliul de Portofoliul de titluri de participare (unitati de fond) la AOPC si OPCVM titluri de participare (unitati de fond) la AOPC si OPCVM titluri de participare (unitati de fond) la AOPC si OPCVM titluri de participare (unitati de fond) la AOPC si OPCVM     
 
La 30 iunie 2010 portofoliul de titluri de participare reprezinta cca 2% din totalul activelor 
administrate.  

Unititaile de fond achzitionate in semestrul I 20101 au fost 
emise de FDI BCR Obligatiuni, FDI Napoca, FDI Transilvania, OTP 
Green Energy, OTPWise, Espa Bond. Precizam ca din totalul 
sumelor investite in unitati de fond peste 50% (aproximativ 1,5 
milioane Euro) s-au alocat pentru Fondul mutual ESPA BOND 
(Viena). In aceiasi perioada, operatiunile de vanzare de unitati de 
fond au generat intrari de numerar de 5 mil lei cu un profit de   
0,4 mil lei. 

 
    I.2.3I.2.3I.2.3I.2.3. . . . Portofoliul de Portofoliul de Portofoliul de Portofoliul de obligatiuni obligatiuni obligatiuni obligatiuni     
 
La 30 iunie 2010 portofoliul de obligatiuni  reprezinta 0,15% din totalul activelor administrate. In 
cursul primului semestru al anului 2010 nu s-au realizat investitii in obligatiuni. 
 

I.2.4.I.2.4.I.2.4.I.2.4. Portofoliul de produse ale pietei monetare  Portofoliul de produse ale pietei monetare  Portofoliul de produse ale pietei monetare  Portofoliul de produse ale pietei monetare     
 
Disponibilitatile monetare la data de 30 iunie 2010, precum si dinamica acestora este prezentata 
in tabelul urmator:  

Tip plasament 30/06/2009 % 31/12/2009 % 31/03/2010 % 30/06/2010 % 

depozite bancare – lei 108.531.281 64 91.050.268 73 60.620.635 53 56.758.530 53 

depozite bancare – euro 40.639.005 24 33.420.242 27 53.253.649 47 28.031.440 26 

conturi curente (banci si casierie) 962.342 1 213.084 0 102.220 0 193.624 0 

depozite garantii materiale 300.779 0 265.241 0 269.448 0 267.860 0 

titluri de stat 18.377.830 11 - - - - 22.849.891 21 

Total 168.811.237  100 124.948.835 100 114.245.952 100 108.101.345 100 

12121212 mil lei  mil lei  mil lei  mil lei     
investite in unitati de fond, investite in unitati de fond, investite in unitati de fond, investite in unitati de fond, 

reprezentand reprezentand reprezentand reprezentand     
13%13%13%13%    

    din totalul din totalul din totalul din totalul de 89 mil lei de 89 mil lei de 89 mil lei de 89 mil lei     
investite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliareinvestite in valori mobiliare    

in  semestrul  I 201in  semestrul  I 201in  semestrul  I 201in  semestrul  I 2010000    
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Din analiza plasamentelor monetare in perioada: 1 
ianuarie – 30 iunie 2010, a rezultat: 
• pentru plasamentele in lei  – un randament mediu de  

10,0 %/an; 
• pentru plasamentele in valuta (euro) – un randament 

mediu de 4,6 %/an. 
    
 
 

II Relatiile cu actionarii si cu institutiile pietei de capitalII Relatiile cu actionarii si cu institutiile pietei de capitalII Relatiile cu actionarii si cu institutiile pietei de capitalII Relatiile cu actionarii si cu institutiile pietei de capital    
 
SIF Moldova respecta principiile de guvernanta corporativa, aplicate in conducerea si administrarea 
societatii. Facem referire in mod deosebit la : 
 
In relatia cu actionariiIn relatia cu actionariiIn relatia cu actionariiIn relatia cu actionarii, SIF Moldova SA are permanent  in vedere: 

 Protejarea si asigurarea drepturilor actionarilor: de proprietate, de participare la AGA  dreptul 
la informare si dreptul de a primi dividende; 

 Tratament egal fata de actionari – indiferent de detineri. 
 
Distribuirea si plata dividendelor, aferente exercitiului financiar 2009, catre actionari, se desfasoara 
conform hotararilor AGOA din 30.04.2010. Situatia sumelor platite la 30.06.2010 este urmatoarea: 
 

Dividend 2007 Dividend 2008 Dividend 2009 Plati dividende: 

(0.0500 lei/actiune) (0.0450 lei/actiune) (0.060 lei/actiune) 

1 Total dividend de plata 25.954.480 23.359.032 31.145.375 

2 Total platit pana la 30.06.2010 21.373.326 17.271.381 5.684.056 

3 Din care in semestrul  1 2010 47.353 219.962 5.684.056 

4 % achitare 82 % 74 % 18 % 
Toate informatiile privind plata dividendelor (hotarari, modalitati de plata, documente necesare) sunt publicate in site-ul 
societatii www.sifm.ro .   
 
Transparenta si  raportaTransparenta si  raportaTransparenta si  raportaTransparenta si  raportarea financiararea financiararea financiararea financiara    ---- o o o obligatiile institutionale de comunicare si raportare au fost 
respectate de SIF Moldova , dupa cum urmeaza: 

 
a. In relatia cu institutiile pietei de capital  

 Raportarile periodice catre CNVM si BVB  
 Raportarile curente catre CNVM si continue catre BVB   

b. In relatia cu actionarii - Obligatiile de informare a actionarilor SIF Moldova SA au fost 
respectate prin comunicate de presa, publicarea raportarilor, informatiile furnizate in sistemul 
electronic al pietei de capital si cuprinse pe site-ul societatii, oferind tratament egal acestora. 

    
III. III. III. III.  Actiunile “SIF2 Actiunile “SIF2 Actiunile “SIF2 Actiunile “SIF2    ----     actiuni cotate  la Bursa de Valori Bucuresti, categoria I actiuni cotate  la Bursa de Valori Bucuresti, categoria I actiuni cotate  la Bursa de Valori Bucuresti, categoria I actiuni cotate  la Bursa de Valori Bucuresti, categoria I    
    

 Actiunea SIF 2 a evoluat in acord cu trendul general al pietei, ramanad in continuare in 
atentia investitorilor, acestea tranzactionandu-se cu un discount semnificativ fata de 
valuaraea unitara a activului net 

 

108 mil. lei 108 mil. lei 108 mil. lei 108 mil. lei     
disponibilitati monetare, in scadere disponibilitati monetare, in scadere disponibilitati monetare, in scadere disponibilitati monetare, in scadere 

cu  3cu  3cu  3cu  36666 % comparat cu perioada  % comparat cu perioada  % comparat cu perioada  % comparat cu perioada 
similara a anului 2009similara a anului 2009similara a anului 2009similara a anului 2009    
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 Principalii indicatori de piata ai actiunilor “SIF2” la 30.06.2010 sunt: 

    
 

Indicatori Valori 

Valoarea unitara a activului net VUAN  2,2401 

Variatie VUAN in anul 2010 (%) - 1,25 

Pret inchidere 30.06.2010 (lei) 0,9400 

Variatie pret inchidere in 2010 (%) - 17,5 

 % Prima / discont (-) -58,41 

Capitalizare (lei) 487.944.213 

Activ net total (lei) 1.162.794.080 

Nr. actiuni tranzactionate 67.743.992 

% nr. actiuni tranzactionate in capitalul social 13,05 


