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RAPORT CURENT

Eveniment important de raportat:
Situatii Financiare Consolidate pentru exercitiul financiar 2009

In sedinta din data de 25 august 2010, Consiliul de Administratie al S.I.F, Moldova a aprobat
Raportul informativ asupra Situatiilor Financiare Consolidate pentru exercitiul financiar 2009.

Raportul este afisat pe site-ul societatii si a fost transmis Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
si Bursei de Valori Bucuresti in data de 25 august 2010.

Raportul este intocmit in baza informatiilor obtinute in conditiile legislative si organizatorice
existente.

Conducerea Societatii de Investitii Financiare Moldova a luat masuri pentru asigurarea conditiilor
activitatii de consolidare a grupului.

Astfel:

o societatile din grup au fost notificate pentru intocmirea si transmiterea de situatii
financiare, intocmife in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) si politicile grupului;

* 4 societati din grup au transmis aceste situatii, dintr-un perimetru de consolidat de 38
societati la 31 decembrie 2009 si 44 societati la 31 decembrie 2008.

A fost intocmit bilantul si contul de profit si pierdere pe baza situatiilor financiare individuale SIF
intocmite in conformitate cu IFRS si situatiile financiare primite de la 4 societati.

e pentru situatiile individuale ale filialelor s-a aplicat metoda integrarii globale — TAS 27 -
“Situatii financiare consolidate si individuale™;

* pentru situatiile prezentate de entitatile asociate in situatiile individuale ale Societatii de
Investitii Financiare Moldova s-a aplicat metoda punerii in echivalenta — 1AS 28 —
“Investitii in entitati asociate™;

¢ pentru societatile care trebuiau consolidate si nu au furnizat situatii financiare, intocmite
in conformitate cu IFRS si politicile grupului, s-a calculat fondul comercial — IAS 3 —
“Combinari de intreprinderi”;

* pentru societatile a caror titluri de participare sunt inregistrate in bilantul Societatii de
Investitii Financiare Moldova, ca instrumente financiare detinute ca imobilizari, s-a
aplicat IAS 39 — “Instrumente financiare, recunoastere si evaluare”;



Precizam ca situatiile financiare consolidate intocmite sunt prezentate doar in scop
informativ, ele nefiind supuse auditarii din urmatoarele motive:

» din perimetrul de consolidat de 38 societati (31 decembrie 2009) si 44 societati (31
decembrie 2008), au transmis situatii financiare, intocmite in conformitate cu [FRS si
politicile grupuiui, doar patru societati;

» certitudinea obtinerii unei opinii calificate sau cu rezerve, inclusiv costurile ridicate ale
auditarii, corelate cu valoarea informatiilor obtinute.

Tinand cont de :
 lipsa unei organizari coerente la nivel national pentru aplicarea IFRS;
¢ lipsa unui cadru legislativ, care sa puna in corelatie obligativitatea Socictatii de Investitii
Financiare Moldova si a societatilor apartinand grupului prin structura actionariatului, de a
intocmi situatii financiare in conformitate cu [FRS;

Consiliul de Administratie considera lucrarile de consolidare efectuate si isi exprima rezerva ca

situatiile prezentate reprezinta imaginea fidela a grupului .

Aceste situatii au un caracter informativ.

Presedinte Director General,
Costel CEOCEA
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RAPORTUL
Consiliului de Administratie
al Societatii de Investitii Financiare Moldova
asupra Situatiilor Financiare Consolidate

2009
In conformitate cu prevederile Legii Contabilitatii nr.82/1991 - actualizaia
si a Deciziel nr.2492/2007 -~ emisa de Comisia Nationala a Valorilor

Mobiliare, Societatea de Investitii Financiare Moldova, trebuie sa intocmeasca Situatii
Financiare Consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS).

Inca din anii 2008, 2009 cat si in 2010, Societatea de Investitii Financiare Moldova si
celelalte Societati de Investitii Financiare, au purtat corespondenta cu Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare - organism de reglementare pentru piata de capital, prin care informam
despre dificultatilor intampinate, in ceea ce priveste obtinerea informatiilor necesare cat si
asupra costurilor asociate,

In anul 2008, ca urmare a celor sesizate, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
a emis Atestatul nr. 238/17-07-2008, prin care se ia act de notificarile transmise.

Demersurile Societatii de Investitii Financiare Moldova, cat si a celorlalte Societati de
Investitii Financiare, au continuat sa evidentieze, demonstrand argumentat in nenumarate
adrese inaintate Comisiei Nationala a Valorilor Mobiliare, ca nu sunt stabilite si analizate
aspecte principale cum ar fi:

e raportui dintre costurile intocmirii acestor situatii si beneficiile obtinute prin
utilizarea lor;

s absenta unui program etapizat de implementare IFRS in Romania.

Actiunile comune ale Societatilor de Investitii Financiare si Comisiei Nationala a
Valorilor Mobiliare, au fost materializate in anul 2009, in proiectu! de Ordin privind modul de
aplicare a Standardelor Internationale de Raportare Financiara de catre societatile
comerciale ale caror valori mobiliare la data bilantului sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, prezenmtat Ministerului Finantelor Publice, Consiliului Contabilitatii si
Raportarilor financiare.

Din pacate initiativa constituirii unui cadru legal adecvat a ramas in faza de proiect.
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In conditiile in care nu au fost aduse imbunatatiri cadrului legal, in 2010, in
dorinta de a furniza posibililor utilizatori un minim de informatli si de a arata
disponibilitatea pentru intocmirea acestor lucrari, Consiliul de Administratie a dispus
elaborarea de Situatii Financiare c¢u respectarea procedurilor prevazute de
reglementarile aprobate pentru Situatii Financiare Consolidate, corespunzatoare
exercitiul financiar 2009.

In derularea lucrarilor de consolidare s-au parcurs urmatoarele etape:
» stabilirea perimetrului de consolidare;
» stabilirea politicilor contabile ale grupului;

¢ au fost transmise catre toate societatile din perimetrul de consolidat adrese
prin care se solicita Situatii Financiare intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiara pentru exercitiul financiar
2009,

e am solicitat deasemenea ca aceste situatli sa fie insotite de opinia
unui auditor extern independent, de hotararea de aprobare a Consiliului
de Administratie, si sa fie transmise catre Societatea de Investitii Financiare
Moldova .

Perimetrul de consolidat al Societatii de Investitii Financiare Moldova, are urmatoarea
structura:

e sapte societati - pentru aplicarea metodei integrarii globale;
e treizeci si unu de societati - pentru aplicarea metodei punerii in echivalenta.

La data inceperii lucrarilor de consolidare,

* 8 societati au transmis situatiile financiare, din care: 4 societati au transmis
Situatil Financiare IFRS, (10,52% din perimetrul de consolidat) si alte 4
societati au transmis Situatii financiare intocmite in conformitate cu Directiva a
IV-a (10,52% din perimetrul de consolidat);

s 11 societati ne-au comunicat ca se afla in imposibilitatea transmiterii situatiilor
financiare solicitate (28,95 % din perimetrul de consolidat), principalele motive
expuse au fost:

¢ lipsa surselor financiare pentru sustinerea costurilor privind: evaluarea
imobilizarilor, auditul extern independent;

o lipsa mijloacelor practicarii in paralel a doua metode de evidenta
contabila;

* in contextul crizei economico-financiare, conducerile societatilor cauta
solutii de reducerea costurilor pentru a nu opri activitatea;

o faptul ca, potrivit cadrului legal, exista obligatia de aplicare doar a
Ordinului Ministerului de Finante nr.A752/2005 -  Reglementari
contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatii Economice
Europene, iar prevederile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
cuprinse in Decizia 2492/2007, nu le sunt opozabile;

* 19 societati nu au transmis si nu au raspuns solicitarii noastre (50% din
perimetrul de consolidat).

Motivat de :

* furnizarea de Situatii Financiare intocmite in conformitate cu IFRS, doar de la 4
societati din grup;

e analiza raportului costuri/beneficii pentru informatiile furnizate:
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* certitudinea obtinerii unui raport de audit calificat, tinand cont ca informatiile
primite din cadrul perimetrului de consolidat, in conformitate cu IFRS, se afla
sub pragul de semnificatie;

Consiliul de Administratie a hotarat intocmirea Bilantului Consolidat si
Contului de Profit si Pierdere consclidat, pentru exercitiul financiar 2009, in

urmatoarele conditii:

¢ intocmirea bilantului si contului de profit si pierdere al Societatii de Investitii
Financiare Moldova, in conformitate cu IFRS;

* modalitatea de consolidare: prin insumarea soldurilor;

» tehnica de consolidare: pe paliere - care presupune consolidarea succesiva a
fiecarei societati de catre societatea care-i detine titlurile;

* modul de consolidare: descentralizat - fiecare societate din perimetrul de
consolidat isi retrateaza conturile individuale, tinand cont de regulile de
prezentare si evaluare utilizate de grup;

» intocmirea bilantului cat si a contului de profit si pierdere consolidat:

* neauditarea acestor sttuatii.
Situatia Financiar-Contabila

Grupul Societatii de Investitii

Financiare

Moldova -

include: societatea-mama

Societatea de Investitii Financiare Moldova si perimetrul de consolidat stabilit in baza
procentajului de control. Din perimetrul de consolidat au fost eliminate societatile care sunt
supuse unor restrictii severe pe termen lung. A rezuitat un perimetru de consolidat de 38
societati - 2009; (44 societati 2008), clasificat in filiale si societati detinute ca interese de

participare.

Situatiile economico-financiare consolidate la nivelul grupului, nu sunt auditate.
Acestea au fost obtinute prin

prelucrarea situatiilor financiare ale Societatii de

Investitii Financiare Moldova plus 4 societati din 38 in 2009; (4 societati din 44 - 2008) si au

ca moneda de raportare leul.

a). Elemente de bilant consolidat :

ACTIVE IMOBILIZATE
» [mobilizari necorporale
din care:

¢« Fond comercial
= Imobilizari corporale
®  Imobilizari financiare
Total Active Imobilizate

(rd.1+rd.3 +rd. 4)
ACTIVE CIRCULANTE
»  Stocuri

= Creante comerciale si alte creante

= Alte active

» Disponibilitati curente

Total Active Circulante
(rd.6+rd.7+rd.8+rd.9)

TOTAL ACTIVE
(rd.5 + rd.10)

CAPITALURI

= Capital social

Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Moldova asupra Situatiilor Financiare Consolidate 2009

Sold Sold

31 decembrie 31 decembrie
Nr. 2008 2009 Variatie
Rd - lei- -lei- %
i 140,546,460 123,143,280 (12.38)
2 140,396,182 122,376,986 (12.83)
3 99,363,229 46,802,203 (52.90}
4 578,324,111 760,598,179 31.52
5 818,233,800 930,543,662 13.73
6 12,657,439 12,511,998 {1.15)
7 76,578,015 144,912,493 89.24
8 60,451,795 32,252,304 {46.65)
9 3,840,072 9,998,161 160.36
10 153,627,321 199,674,956 30.06
11 971,764,121 1,130,218,618 16.31
12 51,908,959 51,908,959 -
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% Rezerve - Total

(rd.14 + 1d.15 + rd.16) 13 518,180,535 668,605,268 29.03

din care;

* Rezerve reevaluare 14 15,122 842 26,543,035 75.52

* Alte rezerve (Fond Comercial} 15 114,795,314 121,064,010 5.46

* Rezerve 16 388,262,379 520,998,223 34.19
= Interes minoritar 17 35,202,668 14,060,806 (60.06)
=  Profit i8 73,615,832 70,738,878 (3.91)
= Rezultatul reportat 19 155,224,399 158,285,001 1.97
TOTAL CAPITALURI PROPRII .

(rd.12+13+17+18+19) 20 834,132,393 963,598,912 15.52
DATORII
» Datotii pe termen lung 21 4,976,642 4,034,018 (18.924)
Total Datorii Termen Lung 22 4,976,642 4,034,018 (18.94)
DATORIlI CURENTE
= Datoril comerciale 23 5,580,388 2,057,570 (63.13)
= Alte datorii 24 35,506,278 40,964,601 15.36
Total Datorii Curente

(rd.23+1d.24) 25 41,086,666 43,019,171 4.70
TOTAL DATORII

(rd.22+25) 26 46,063,308 47,053,189 245
PROVIZIOANE 27 91,565,420 119,566,517 30.58
TOTAL PASIV

(rd.20+1d.26+1d.27) 28 971,761,121 1,130,218,618 16.31

Informatii generale despre bilantul consolidat

Informatiile prezentate in bilantul consolidat sunt consecinta parcurgerii urmatoarelor

etape:

e pentru situatiile individuale ale filialelor, au fost executate urmatoarele prelucrari:

Filialele care au transmis situatii financiare consolidate (3 societati) -

au_fost

tratate in baza prevederilor JIAS 27

- USituatii

individuale”:

* au fost cumulte soldurile bilantiere

datorii;

intocmite

financiare consolidate si

in conformitate cu
IFRS si politicile grupului, in proportie de 100 % pentru elemente de activ si

» au fost realizate partajul capitalurilor proprii ale filialelor intre societatea-

mama si actionarii minoritari ;

* au fost eliminate titlurile detinute de societatea-mama in filiale, la valoarea

anterior inregistrata;

* au fost calculate si inregistrate interesele actionarilor minoritari;

a fost calculata si inregistrata cota din rezultatele financiare ale filialelor
consolidate precum si din modificarile de capitaluri ale acestora, care nu au
influentat contul de profit si pierdere;

au fost eliminate operatiunile reciproce intre societatea-mama si filiale;

au fost eliminate rezultatele interne de natura dividendelor, inregistrate in
bilantul societatii-mama;

au fost eliminate ajustarile constituite pentru societatile consolidate sl a
impozitului amanat corespunzator.

informatiile prezentate de entitatile asociate in situatiile individuale ale societatii-

mama, au fost prelucrate prin metoda punerii in echivalenta. Metoda a fost

aplicata_acolo unde au fost furnizate situatii financiare, intocmite in conformitate
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cu IFRS si politicile Grupului - 1 societate. Pentru aceste enitati au fost aplicate
prevederile 1AS 28 - “Investitii in entitati asociate”.

" s-a procedat la evaluarea detinerilor de titluri in functie de evolutia
capitalurilor proprii dupa data achizitiei :

* s-a cleulat partajul capitalurilor proprii si inlocuirea titlurilor, cu valoarea
pusa in evhivalenta ;

* s-a inregistrat la nivelul contului de profit si pierdere a cotei parte din
profitul/pierderea exercitiului ce revine societati-mama si actionarilor
minoritari.

e pentru societatile care trebuiau consolidate si nu au furnizat_situatii financiare,
conform Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) - li s-au aplicat

prevederile IFRS 3 - “Combinari de intreprinderi” :

* valoarea investitiei societati-mama a fost comparata cu valoarea
capitalurilor proprii la data primei operatiuni de consolidare stabilindu-se
fondul comercial;

v a fost recunoscut fondul comercial intr-o pozitie distincta din bilantul
consolidat (active si capitaluri proprii),

* pentru societatile a_caror titluri de participare, sunt inregistrate in bilantul
societati-mama__ca instrumente financiare detinute ca_ imobilizari, s-au
aplicat prevederile 1AS 39 - “Instrumente financiare, recunoastere si
evaluare’:

* pentru titlurile de participare cotate pe o piata activa - BVB, s-a utilizat
pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare a exercitiului financiar
corespunzator;

= pentru titlurile de participare pentru care nu exista o piata activa - IAS 39
“Instrumente financiare, recunoastere si evaluare” - prevede posibilitatea
utilizarii unei tehnici de evaluare pentru stabilirea valorii juste. Tehnica de
evaluare folosita de obicei pe piata si aplicata de Societatea de Investitii
Financiare Moldova este in conformitate cu metodologia prezentata in
Regulamentul nr.15/2004 - emis de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare - adica valoarea capitalurilor proprii a societatilor emitente,
prezentate in situatiile financiare intocmite de aceste societati, se
influenteaza dupa cum urmeaza:

* ponderarea cu procentul de detinere in capitalul social, pentru
titlurile de participare detinute de Societatea de Investitii Financiare
Moldova in societati bancare;

* ponderarea cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu
25 % a valorii obtinute, pentru titlurile de participare la care
Societatea de Investitii Financiare Moldova detine intre 5 - 20 % din
capitalul social al emitentilor;

= ponderaea cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu
50 % a valorii obtinute, pentru titlurile de participare la care
Societatea de Investitii Financiare Moldova detine sub 5 % din
capitalul social al emitentului;

* ponderarea cu procentul de detinere in capitalul social si reducere
cu 100 % a valorii obtinute, pentru titlurile de participare
la care societatile emitente se aflau in procedura de reorganizare
sau lichidare judiciara, sau inregistrau capitaluri proprii
negative;
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= castigurile si plerderile rezultate in urma evaluarii, sunt recunoscute
in capitalurile proprii;
* pentru castigurile si pierderile rezultate in urma evaluarii, a fost
calculat impozit pe profit amanat;
Structura activelor in sold la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008, se prezinta

astfel:
31 decembrie 31 decembrie
2008 2009
+ imobilizari corporale si necorporale, din care: 24.69% 15.03%
=  Fond cometrcial 14.45% 10.83%
* Imobilizari financiare 59.51% 67.30%
+« active circulante 15.80% 17.67%

Din structura comparata a activelor, rezulta influenta semnificativa a soldurilor
societati-mama, determinata si de absenta situatiilor financiare intocmite in
conformitate cu IFRS, de catre societatile din perimetrul de consolidat. Ponderea importanta
in totalul activelor este detinuta de imobilizarile financiare (67,30%:2009; 59,51%:2008).

In bilantul grupului, prin operatiunile de consolidare, capitalurile filialelor au fost
eliminate. Bilantul grupului prezinta capitalurile din situatiile individuale ale societatii-mama,
la care s-au adaugat elementele rezultate din partajul capitalurilor proprii ale filialelor intre
societatea-mama si interesul minoritar.

Structura capitalurilor proprii comparata, se prezinta astfel;

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009

¢ capital social 6,22 % 539%

¢ Total rezerve, din care: 62,12 % 69,39 %

* rezerve reevaluare 1,81 % 2,76 %

= alte rezsarve avand ca sursa fondul 13,76 % 12,56 %
comercial

= alte rezerve 46,55 % 54,07 %

* interes minoritar 4,22 % 1,46 %

* rezultatul exercitiului consolidat 883 % 7.34 %

* rezultatul reportat 18,61 % 16,42 %

Din situatia comparata a elementelor de capitaluri proptli, rezulta influenta
semnificativa a soldurilor din bilantul individual al societatii-mama. Ponderea importanta o
detin pozitiile: “rezerve avand ca sursa fondul comercial” si “alte rezerve”. Pozitia “alte
rezerve” este constituita din ajustarile de valoare, calculate pentru titlurile de valoare
detinute ca imobilizari la care Societatea de Investitii Financiare Moldova detine un procent
de pana la 20 % din capitalul social al emitentilor si ale participatiilor la societatile excluse
din consolidare.

In bilantul consolidat, activele sunt evaluate, dupa cum urmeaza:

» imobilizarile corporale - sunt prezentate la valoarea reevaluata, asa cum au fost
prezentate in bilanturile filialelor consclidate.

In situatia datelor diferite a reevaluarii imobilizarilor corporale, comparabilitatea
nu este asigurata. Omogenizarea metodelor de evaluare, de catre societatea
mama sau de catre societatile care fac parte din perimetrul de consolidat, se
poate realiza cu costuri ridicate prin contractarea serviclilor de evaluare;

« Imobilizarile financiare - includ in procent de aproape 100 %, titlurile de
participare detinute ca imobilizari de societatea-mama;

o activele circulante - sunt evaluate la costul istoric, ajustat cu deprecierile
de valoare constatate. Creantele in valuta, acolo unde au existat, au
fost evaluate Ila cursul valutar valabil pentru inchiderea exercitiului
financiar.
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Activele totale din bilantul consolidat - au inregistrat o crestere de 158.457.497 lei, in
cifre absolute si in procent de 16,31 % .

Capitalurile proprii din bilantul consolidat - au inregistrat o crestere de
129.466.519 lei, in cifre absolute si in procent de 15,52 % .

Provizioanele din bilantul consolidat - au inregistrat o crestere de 28.001.097 lei, in
cifre absolute si in procent de 30,58 %. Provizioanele - includ in cifre semnificative, influenta
constituirii de impozite pe profit amanat pentru diferentele favorabile, calculate ca diferenta
intre valoarea de plata la data inchiderli exercitiului financiar si costul titlurilor detinute ca
imobilizari.

b). Contul de profit si pierdere consolidat:

Informatiile prezentate in contul de profit si pierdere consolidat, au rezultat
ca urmare a:

+ eliminarii veniturilor si cheltuielilor, inregistrate de entitati ca urmare a tranzactiilor
intre membrii grupului;

+ calcularii cotei de profit/pierdere, corespunzatoare interesului minoritar.

La 31 decembrie 2009, situatia contului de profit si pierdere consolidat la nivelul
grupului, se prezinta dupa cum urmeaza:

31 decembrie

31 decembrie

Nr. 2008 2009  Variatie
Rd . f
- lei - -lei- %
Venituri din vanzarea productie 1 36,175,093 20,074,042 (44.51)
= Cheltuieli cu vanzarea productiei 2 34,910,208 1,755,870 (94.50)
=  Profit
(rd.1- rd.2) 3 4,264,885 18,318,172 32961
»  Venituri din exploatare 4 9,006,550 3,971,293 {65.91)
=  Cheltuieli din exploatare 5 67,616,603 74,502,281 10.18
= Profit din exploatare
(rd3+1d 4-rd.5) 6 {54,345,168) (52,212,816) (3.92)
= Venituri financiare 7 158,656,254 202,146,267 27.41
»  Cheltuieli financiare 8 28,460,590 72,292,076 154.01
»  Profit financiar
(rd.7- rd.8) 9 130,195,664 129,854,191 (0.26)
= Profit inainte de impozitare
(rd.6+ rd.10) 10 75,850,496 77,641,375 2.36
= Impozit profit 11 4,544,403 11,530,868 153.74
= Profit net
{rd.10- 11) 12 71,306,093 66,110,507 (7.29)
= Profit consolidat
(rd.A4 + 15 + 16 + 17) 13 70,965,641 64,920,750 (8.52)
din care:
+ Profit entitati integrate 14 (3,224,622) (5,721,793) 77.44
+ Profit societatea mama 15 76,956,190 76,865,073 {0.12)
. Profit entitati puse in 16 (115,736) (404,402) 249.42
echivalenta
¢ |nteres minoritar 17 (2,650,191) (5,818,128) 119.54

Datele prezentate in contul de profit si piedere consolidat - arata o diminuare
a profitului consolidat de 6.044.891 lei, in cifre absolute si cu un procent de 8,52 %.
Profitul societatii-mama care sa diminuat in exercitiul financiar 2009, cu 0,12 %
comparat cu exercitiul financiar precedent, a fost influentat in sens negativ de rezultatele
filialelor integrate si entitatilor puse in echivalenta.
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Tinand cont de expunerea de motive prezentata:

» perimetrul de consolidat, dupa eliminarea societatilor care sunt supuse unor
restrictii severe pe termen lung, este format din 38 societati (31 decembrie 2009)
si 44 societati (31 decembrie 2008);

s societati care au transmis situatii financiare intocmite in conformitate cu IFRS, au
fost: 3 filiale si o societate care a fost consolidata prin metoda punerii in
echivalenta;

¢ lipsa unei organizari coerente la nivel national, pentru aplicarea IFRS;

e lipsa unui cadru legislativy, care sa puna in corelatie obligativitatea
societatii-mama, si a societatilor apartinand grupului prin structura actionariatului,
de a intocmi situatii financiare in conformitate cu IFRS;

* costurile rdicate care le presupune intocmirea acestor situatii, cu pregatirea
personalului, evaluarea activelor, auditarea externa independenta,

Consiliul de Administratie,

considera lucrarile de consolidare efectuate,ca un exercitiu

desfasurat si isi exprima rezerva totala ca situatiile prezentate,
reprezinta imaginea fidela a Grupului .
Aceste situatii nu sunt destinate in luarea unor decizii

de catre potentialii utilizatori.

Presedinte Director General, Director Economic,
Costel CEOCEA Liana RIN
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