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RAPORT DE ACTIVITATE - ANUL — 2004
(SINTEZA)
- aprobat de Consliului de Administratie, in sedinta din 25.03.2005 -
Informatii despre societate
*  Denumirea societatii este Societatea de Inveditii Financiare Moldova SA, forma juridica fiind de
societate comercidla pe actiuni; functionesza in baza datutului, a Legii nr. 31/1990 R, Legii nr.
164/1999, Legii nr. 297/2004 S reglementarilor CNVM. Societatea este succesoarea Fondului
Proprietatii  Private 1l Moldova, reorganizat s trandformat in conformitate cu prevederile Legii nr.
133/1996;
*  Copitdul socid subscris § varsat ese de 519.089.588 mii le, fiind divizat intr-un numar de
519.089.588 actiuni cu vaoare nominalade 1.000 lei;
*  Actiunile sunt inscrise la Cota Bursal de Vdori Bucuredti - categoria 1-a, incepand cu 01.11.1999;
*  Bvidenta actiunilor 9 actionarilor este tinuta in conditiile legii, de catre SC. Regisco SA. Bucuredti,
mentiune efectuatala ORC cu Certificat de Inregistrare mentiuni nr. 21700/ 09.12.2003;
* Serviciile de depozitare de activdor sunt asgurate de BRD-GSG Bucuresti - societate autorizata de
catre ComisaNationalaa Vaorilor Mobiliare sa desfasoare activitati de depozitare avaorilor mobiliare.
Societatea de I nvestitii Financiare Moldova SA esteinregistrata la:
* Camerade Comert, Industrie s Agricultura Bacau - cod unic de inregistrare 2816642, atribut fisca R;
* ComisaNationdaaVaorilor Mobiliare - Decizianr. 1902/30.08.1999 de autorizare definitiva;
* Ofidul de EvidentaaVaorilor Mobiliare - Certificat de inregistrare nr. 418/07.09.1999;
* Comida Nationda a Vdorilor Mobiliare - Decizia nr. 3112/11.09.2003 de modificare a componentei
Congliului de Adminidrétie.
|. OBIECTIVELE GENERALE, INDICATORI SPECIFICI
OBIECTIVELE GENERALE de Societatii de Inveditii Financiare Moldova SA precizate de legea
gpecida de functionare a societetii - Legea 133/1996 - adoptate s de Adunarea Generala a Actionarilor SIF
Moldova SA din 23/24.04.2004. se referala
Cresterea valorii actiunilor proprii. prin cresterea indicatorilor de lichiditate 9 profitabilitate a
portofoliului adminigtrat;
Obtinerea unui dividend superior celui precedent.
INDICATORII de analiza folositi de societate privind redizarea obiectivelor enuntate sunt urmetorii:
Valoarea unitara a activului net (lei/actiune) - caculat conform Ingtructiunilor CNVM nr.4/1999 s 2/2003
a inregidrat vdori in concordanta cu sructura lunara a activdor adminisrate de SIF Moldova SA pe tot
parcursul anului 2004 inregistrandu-se 0 crestere lunara a vaorii unitare a activului net, de la 8.018
lei/actiune la 31.12.2003, la 10.374 le/actiune la 31.12.2004, reprezentand o agpreciere procentuda de
29,38%.

12,000

10,000 o

8,637 8,346 )

8,000 7

6,000 o

4,000 A

2,000 +

31.01 29.02 31.03 30.04 31.05 30.06 31.07 31.08 30.09 31.10 30.11 31.12

==\ yUAN 2003 ®==SyyAN 2004 ™>=PRET MEDIU 2003 ™ ™PpPRET MEDIU2004|

1



Raportul valoarea unitara a activului net/pret actiune - a avut un interva de variatie cuprins intre 2,41
(luna ianuarie) 9 1,55 (luna decembrie) in conditiile in care gprecierea anuaa a fost de 96,68% pentru pretul
mediu a actiunilor tranzactionate S de 26,45% pentru activul net. Fata de anul 2003, in anul 2004 actiunile
SIF2 s-au tranzactionat la un discount mai redus fata de activul net, dar in continuare consderabil.

Gradul derisc al activului si al titlurilor de plasament.
Gradul de risc d activului ssa mentinut sub nivdul de 3,0, vdori care incadreaza societatea in

categoria de risc mediu.
31.12.03 | 31.03.04 | 30.06.04 | 30.09.04 | 31.12.04
TOTAL ACTIV 5.377.741] 5.653.599 5023642 6.013.468] 6.560.211
Titluri de plasament 3.700.348] 3.953.494 4.056.623] 4.323.852] 4.857.856
Gradul derisc al activului total 2,89 2,86 285 287 293
Gradul derisc al titlurilor de plasament 2,68 2,69 264 2,72 2,78
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Structura activelor administrate de SIF Moldova SA s-a optimizat in cursul anului 2004 concomitent cu
cresterea vaorii activdlor de la 5.377.740 mil. lei (decembrie 2003) la 6.560.211 mil. lel (decembrie 2004)
9 a inregigdra modificari semnificative la poztiile actiuni tranzactionate, actiuni netranzactionate, titluri de
dat, dupacum urmeaza:

31.12.03 31.12.04
Elrrt ACTIVE DIN CARE : Pondereaé(r)}ot)otal active Pondereaé(r)}ot)otal active
1 |Imobilizari corporae 158 183
2 |Disponibilitati 0,02 0,01
3 |Actiuni tranzactionate 37,54 46,55
4  |Actiuni netranzactionate 31,44 2750
5 |Obligatiuni municipae 0,75 0,37
6 |Titluri de stat 20,93 17,58
7  |Depozite bancare g titluri asmilate 6,52 571
8 |Sumein sold la SSIF-uri 0,72 0,01




Structura activelor 1a 31.12.2004:

O Obligatiuni
municipale

O Imobilizari corporale

Depozite bancaresi
titluri asimilate

Titluri de stat

(]

E Creantela SSIF-uri
Disponibilitati

tranzactionate

Actiuni
netranzactionate

Volumul actiunilor SIF Moldova SA tranzactionate
Indicatorii de piata a societatii s-au imbunatatit condderabil fata de anul precedent; capitdizarea bursera a
SIF Moldova SA sa dublat in anul 2004 S lichiditatea actiunilor a fost ridicata, in conditile in care
actiunile “SIF 27 au fost oprite de la tranzactionare in 6 sedinte bursere (motivat de comunicatele privind
convocarile s desfasurarea AGOA din 23/24.04.2004 s AGEA din 29/30.10.2004).

variatie (%) | variatie (%)
2002 2003 2004 2003/2002 | 2004/2003

Numar actiuni tranzactionate 260.994.499] 212.887.500 282.498.000 81.57% 132.70%
Valoaretotala (mii lei) 525.779.431] 543.210.250] 1.400.519.620 103.32% 257.82%
Pret mediu (lei/actiune) 2.015 2.552 4,958 126.65% 194.28%
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II. REALIZAREA OBIECTIVELOR DIN PROGRAMUL DE ACTIVITATE APROBAT IN
AGA 2004

[I.1. REALIZAREA OBIECTIVEL OR FINANCIARE
[1.1.1. ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI
[1.1.1.a. Restructurarea portofoliului de actiuni

Restructurarea portofoliului s-a efectuat prin:

a) Modificarea participatiel prin_efectuarea unor _operatiuni _legale de maorare/diminuare a capitaului
socid sau de radiere. Modificarile survenite in acest sens au fost:
- majorarea capitalului social din rezerve la 15 societati comerciae, in vaoare nominda totaa de 44,09
mid. l&;
- diminuarea capitalului social la2 societeti comercide, in vaoare nominaatotala de 2,25 mid. le;
- radierea a 11 societati comercide la care s-a findizat procedura de lichidare in baza Legii nr. 64/1995,
rezultand iesrea din portofoliu a participatiilor detinute in vaoare nominaa de 50,36 mid. le ;
- divizarea a2 societati, rezultand intrareain portofoliu a5 noi societati.

b) Modificarea paticipaie SF Moldova SA ca urmare a tranzactiilor findizate prin transferul
dreptului de proprietate asupra actiunilor (vanzari/achizitii), invedtitii directe (plasamente primare), astfd:
- vanzari - sa inregisrat vanzarea participatiilor (integrde sau patide) de la 28 societati comercide, in
vaoare nomindade 70,9 mid. l&;
- achizitii - au avut caobiect actiunile a 28 societati comercide, in vaoare nomindade 51,68 mid. le;
- invedtitii directe (plasamente primare) prin paticipare la mgorarea capitdului socid la 10 societdi
comerciae, in vaoare nominala de 8,20 mid. &, pentru conservarea procentului detinut.

¢) Modificarea participatiel SIF Moldova SA ca urmare a schimburilor de actiuni efectuate cu APAPS
- cesuni catre APAPS — au facut obiectul acestora actiuni detinute la 2 societeti comercide, in valoare
nominaade 7,40 mid. lei;
- preluari de la APAPS - au avut ca obiect actiunile a 2 societati comercide, in vaoare nominda c 7,40
mid. le.

[1.1.1.a.1. Evolutia portofoliului la valoare nominala
Efectuarea operatiunilor de restructurare a condus la diminuarea in perioada 01.01.2004 — 31.12.2004
a numarului societetilor comercide din portofoliu, astfd incat la 31.12.2004 portofoliul cuprindea 353
societeti comerciade, la care sunt detinute actiuni in valoare nominda totda de 2.614,07 mid. le. Dintre
acestea, un numar de 79 de societati comerciae, la care SIF Moldova SA detine actiuni in valoare nominda
de 421,15 mid. le reprezentand 16,11% din totalul participatiilor la vaoarea nominda, sunt in diverse stadii
ae procedurii de lichidare adminigtrativa/judiciara sau reorganizare judiciara.
[1.1.1.a.2. Structura portofoliului de actiuni
In pericada 01.01.2004-31.12.2004, redructurarea portofoliului de actiuni a vizat in continuare
modificarea participatiilor in socieai comercide din portofoliu, prin vanzarile, achiztiile efectuate s
schimburile de actiuni cu AVAS care au condus la urmatoarea structura:

Structura por tofoliului Valoar ea nominala total a a pachetului Valoarea depiata* totala a pachetului
S Miliardela % Miliardele %

Vel ol Ll © 311208 | 31.12.04 | 311203 | 31.12.04 | 311203 | 31.12.04 | 311203 | 31.12.04
Actiuni tranz., din care: 1.357,39 | 1.382.15 51,57 52.88 | 2.018.85| 3.053.56 54,42 62,86
Soc. Cotate|aBVB 344,01 34364 13,07 1315 | 144493 | 235580 38,95 48,49
Soc. Necotate, tranz. prin
Soemul BUB 151,98 12235 577 468 99,49 80,25 2,68 1,65
Soc. Cotate |laRASDAQ 86140 916,16 3273 3B05 | 47443 61751 12,79 1271
Actiuni netranz.dincare. | 1.274.54 | 1.231,92 48.43 47.12 | 1.690,50 | 1.804,29 45,58 37,14
Soc. inchise 826,58 866,93 3141 316 | 152709| L71650 2117 3533
Soc. Cotate, netranz. 126,55 119,16 481 456 10,93 1117 0,29 023
Soc. Cotate, netranz. 2141 245,83 1221 9,40 15248 76,62 411 1,58
In ultimele 12 luni
Total 2.631,03 | 2.614.07 | 10000| 100,00 | 3.700.35 | 4.857.85| 100,00| 100,00

*Valoarea de piata este determinata in conformitate cu Instructiunea CNVM nr.4/1999
Reducerea numarului de societati cu performante reduse precum s reducerea numarului de societdt

comercide micd din dimentatie publica 9 comert, care functioneaza pe dructura unui  activ, prin
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vanzarea participatiilor detinute, cesonarea catre AVAS sau radierea acestora, a determinat modificarea
dructurii portofoliului functie de marimea capitaului socid d societatilor componente astfel:

e L 31.12.2003 31.12.2004

SEENIEIE Numar % Numar %
Numar de societati, din care: 371 100,00 353 100,00
S.C. mici/mijlocii (C.S<18 mid.l&) 243 65,50 224 63,45
S.C. mari (C.S. > 18 mid. le) 128 34,50 129 36,55

mld. lei % mld. lei %
Va. Nominala aactiunilor, din care: 2.631,93 100,00 2.614,07 100,00
S.C. mici/mijlocii (C.S.<18 mid. l&) 276,00 10,49 266,28, 10,18
SC. mari (C.S. > 18 mid. lel) 2.355,93 89,51 2.347,79 89,82

Cresterea participatiilor in societati comercide cu potentia ridicat privind generarea de dividende, in
societati cu poshilitati de tranzactionare avantgoase 9 in Societati care prezinta o potentida crestere a
vaorii de piata, achizitionarea de actiuni la noi societeti, consolidarea detinerilor exidente, precum g
efectuarea de plasamente primare, au condus la modificarea tructurii portofoliului, astfdl:

Specificatie 31.12.2003 31.12.2004
Participatii nesemnificative: % SIF< 10%
Numar de societati comerciale 124 132
Vd. Nominda (mld lel)/ % 111335 | 423 124081 | 47 47
Participatii semnificative: 10%= % SIF < 33%
Numar de societati comerciale 187 171
Va. Nominda (mld le))/ % 111408 | 4233 105893 | 40,51
Participatii de control: 33%= % SIF < 50%
Numar de societati comerciae A 28
Va. Nominda (mld le))/ % 24221 | 92 15374 | 5,88
Participatii majoritare: % SIF = 50%
Numar de societati comerciae 26 22
Va. Nominaa (mid le)/ % 16229 | 6,17 16058 | 6,14
Total participatii :
Numar de societati comerciale 371 353
Va. Nominda(mid lel)/ % 2631,93 | 100,00 261407 | 100,00

Structura portofoliului in functie de procentul detinut in
capitalul social 31.12.2004

Participatii
Participatii de majoritare
control
D\ Participatii
C nesemnificative
Participatii

semnificative

La 31.12.2004, dructura portofoliului de actiuni d SIF Moldova SA in functie de sectoardle de
activitate in care functioneaza societatile componente ade acestuia, se prezinta, comparativ cu 31.12.2003,

adfd:



31.12.2003 31.12.2004

SECTOR Nr. 0 Val.nominala 0 Nr. 0 Val.nominala 0

sc.| ® | Participatii midie)| 2 [sc.| % | Participatii (midie)| %
BANCI, ASIGURARI 1] 2% 8057 306 11 312 856,11 3279
CONSTR. MASINI 20 809 2474 1650 21| 765 22401 1629
TEXTILE 67 1806 360d 1242 62 1756 0821 1179
CHIMIE 2 32 3755 1354 12 340 3106|1266
AGRICULTURA o 506 236d 1079 82 2323 2673 894
METALURGIE 0 270 2810 79 10 283 20895 7,99
IND. ALIMENTARA 26 7,00 7450 283 26  7.37 7929 304
COMERT, ALIM. PUBLICA 26 1240 6630 254 20 1.3 636 243
ALTELE 76 2050 7441 28d &3 2351 107,97 413
TOTAL 371] 100 263103 100] 353] 100,00 261407 100

[1.1.1.a.3. Administrarea participatiilor detinute

SIF Moldova SA a continuat sa9 imbunatateasca activitatea de administrare S monitorizare a
portofoliului, avand ca scop creterea vdorii 9 profitabilitetii - participatilor  detinute in - societatile
comercide. Masurile intreprinse in acest sens au vizat cu prioritate implicarea prin AGA s Condliile de
Adminidratie in societatile in care SIF Moldova SA detine pozitii mgoritare sau de control, precum s in
cde in care sau efectua plasamente de capitd, pentru a impune politicc manageride eficiente, cae sa
asigure dezvoltarea societatii S obtinerea de profit, sau politici de criza care saasigure redresarea soci etatii.

Totodata, s-a urmait promovarea principiilor europene de conducere corporativa, de tratament
echitabil d actionarilor, de dica in afaceri, pentru a impune conduite S practici manageride corecte, care sa
asgure dezvoltarea societatii, obtinerea de profit S protgarea interesdor SIF Moldova SA in societatile
comercide din portofoliu in care detine pozitii nesemnificative, semnificative sau de control, pentru stoparea
practicilor neloide de decapitdizare a acestora de catre actionarii mgjoritari, de revocare abuziva a membrilor
condliilor de adminigratie propus de SIF Moldova SA, de modificari de acte conditutive in sensul
delegarii unor atributii de AGA catre CA sau restrangerii dreptului de tranzactionare aactiunilor, etc.

[1.1.1.b. Activitatea de investire-dezinvestire
[1.1.1.b.1. Activitatea de investire
|nvestire actiuni - pe piata primara

Pechetdle de actiuni detinute anterior, precum S programele de achizitie derulate in 2004, au permis
participarea la operdiuni de magorare a capitaului socid. In acest cadru au fost €efectuate plasamente in
vaoare totatda de 33,8 mld ld, inregistrarea rezultatedor acestor operatiuni redizandu-se in 2004 (pentru
plasamente de 13,6 mid. lel) 5 in 2005 (pentru plasamente de 20,2mld. le). Au fost vizati, in cadrul acestor
operatiuni, atat emitenti cotati (Impact, TLV, SNP) cat s emitenti de tip inchisimportanti (Banc Post).

Un dt efect pozitiv s-a concretizat in primirea de actiuni cu titlu gratuit, ca urmare a unor mgorari de
capitd socid avand ca resurse rezervele emitentului. In acest caz SIF Moldova SA a beneficiat in anul 2004
de mgorari de capitd socid la un numar de 15 societati, cde ma semnificative fiind la Banc Pogt, Banca
Trandlvania, Romania Leasing Bucuresti, Argesana Pitesti .

Investire actiuni - pe piata secundara

Atingerea obiectivului condructiel unui portofoliu format din titluri lichide S cu potentid de crestere
sa redizat prin initierea § implementarea unor programe de achizitie axate pe emitenti din diferite sectoare
de activitate (ex. Banca Trandlvania, Sanex , SNP, Alimentara — Cluj, etc) Programele de achizitie au vizat
in ansamblul lor un numar de 28 emitenti, cu o vaoare totda de achizitie de 177,3 mid. ld, cifre superioare
anului 2003, cand s-au inregigtrat invedtitii de 32 mid. lei pentru actiunile unui numar de 17 emitenti.

| nvestire obligatiuni municipale

In cursul anului 2004 s-au redizat subscrieri in cadrul a doua emisuni de obligatiuni municipae,
invesindu-se suma de 7 mid. le. Fata de anul precedent, numarul ma mic d emidsunilor de obligatiuni
municipde initiate in 2004, dimensunea vaorica a acedtora precum S randamentele asigurate - in scadere,
au determinat reducerea plasamentelor in aceste instrumente.

Rezultatul invedtitiilor in obligatiuni municipde deulate in anul 2004 S anterior acediuia, s-a

concretizat prin incasarea in cursul anului precedent a unor dobanzi in sumatotaade 7,08 mid. lei.
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[1.1.1.b.2. Activitatea de dezinvestire

In cursul anului 2004 au facut obiectul operdtiunilor de dezinvestire pachetde de actiuni ce gpartin
unui numar de 28 emitenti (15 de tip “inchis’) la care se aduga 2 emitenti de tip “inchis’ (cu tranzactii
inchelate in 2004 9 trandfer de proprietate in 2005), inregisrandu-se pe ansamblu venituri din vanzari de
105,75 mid. le, cu costuri aferente de 41,7 mid. lei.

Pe acest segment de activitate se constata mentinerea rezultatelor la un nivel comparabil cu cd din
anul 2003, cand au fost vandute participatiile unui numar de 32 emitenti (19 de tip “inchis’) inregistrandu-se
venituri din vanzari in suma de 10292 mid. le cu codturi aferente de 46,88 mid. le (pentru relevanta
comparatiel s-a facut abdractie de vanzarea pachetului de actiuni “ISPAT SIDEX”). Dintr-o perspectiva
cditativa, se remarca cresterea profitabilitatii operatiunilor de vanzare derulate in anul 2004, profitul aferent
acestora reprezentand 60,5% din tota venituri fata de un nivel de 54,4% inregistrat in 2003.

[1.1.2. REZULTATE ECONOMICO-FINANCIARE

Studiile financare furnizeszd informatii cu privire la poatia finencdad 3§ peformanta societdtii g
au fost auditate de S.C. KPMG AUDIT SR.L. Bucuresti, care sS-aexprimat opiniafararezerve.

Pozitia financiard este reflectatd de dementde de hilart, ntocmit in conformitate cu Reglementéile
contebile amonizate cu Directiva a IV-a a Comunitéii Economice Europene S cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

BILANTUL CONTABIL LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2004

(in mii lei)
ACTIV Nr. Exer citiul financiar
rand precedent Incheiat
A B 1 2
A. llActiveimobilizate
|.[[lmobilizari necorporae
3. Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si valori similare si ate
imobilizari necorporale 03 1.350.388 1.026.445
Total: (rd. 01 [a05) 06 1.350.388, 1.026.444
1]l mobilizari corporale

1. Terenuri Si constructii 07 74.317.017 108.891.744
2. Instalatii tehnice si masini 08 8.280.105 9.278.99¢
3. Alteinstalatii, utilaje s mobilier 09 2.517.655 2.131.35]
4. Avansuri si imobilizari corporalein curs 10 95,191 .
TOTAL: (rd. 07 1a10) 1 85.209.968, 120.302.095

1. Imobilizari financiare
5. Titluri detinute caimabilizari 16 3.709.348.239 4.841.085.721
6. Alte creante 17 1.477.421.705 1.529.487.106
Total: (rd. 121a18) 19 5.186.769.944] 6.370.572.827
IActiveimobilizate— Total (rd. 06+11+19) 20 5.273.330.300] 6.491.901.367

B. [lActivecirculante
.[|Stocuri
1. Materiale consumabile 21 158.792 211.15]
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri 23 5.600 .
Total: (rd. 211a23) 24 164.392 211.151
Il.|Creante

1. Creante comerciae 25 4.461.479 1.847.071
4. Alte creante 28 57.926.677 24.361.3A4
Total: (rd. 251a29) 30 62.388.156 26.208.431

[11.[l nvestitii financiar e petermen scurt
3. Alte investitii financiare pe termen scurt 33 40.293.801 33.347.554
Total: (rd. 311a33) A 40.293.801 33.347.558

IV [[Casa s conturi la banci 35 1.109.552 662.597




| |activecirculante— Total (rd. 24+30+34+35) 36 103.955.901]  60.429.732
IC. |cheltuieli in avans 37 459,507 457,003
D. ||Datorii cetrebuie platiteintr -o pericada de un an
4. Datorii comerciae 41 1.743.163 1.596.659
5. Efecte de comert de platit 12 25.961.614 30.811.02(
8. Alte datorii, inclusiv dat. fiscale si alte datorii pt asigurarile sociale 45 105.849.827] 154.182.595
Total: (rd. 381a45) 46 133.554.604; 186.590.274
E. [Activecirculante, respectiv datorii curentenete (rd. 36+37-46-61.2) 47 -35.235.309]  -128.283.286
||F. Total active minusdatorii curente(rd. 20+47-61.1) 48 5.238.094.991] 6.363.618.081
G. |[Datorii cetrebuie platiteintr -o periaoda mai maredeun an
||5. Efecte de comert de platit 53 157.107.900 124.406.76(
8. Altedatorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pt asigurarile sociale 56 479.460.155 478.994.663
Total: (rd. 491a56) 57 636.568.055 603.401.423
H. [|Provizioane pentru riscuri si cheltuidli
2. Alte provizioane 59 445511.973 382.157.882
Total provizioane: (rd. 58 + 59) 60 445.511.973] 382.157.882
I. |Menituri in avans(rd.61.1+61.2) din care: 61 6.096.113 2.579.747
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) 61.2 6.096.113 2.579.741
J. |Capital si rezerve
|.|[Capital (rd. 631a64) din care: 62 519.089.588 519.089.588
2. Capital subscris varsat 64 519.089.583 519.089.584
[1.|Prime de capital 65 - .
I11||Rezer ve din reevaluare SoldC 66 56.769.507] 88.807.187
IV.[|Rezerve (rd. 691a72) 68 3.815.173.205 4.169.716.534
1. Rezervelegae 69 63.367.487 81.371.264
4. Alterezerve din care: 72 3.751.805.718 4.088.345.266
- rezerve const. din val. titlurilor/actiunilor dobandite cu titlu gratuit 73 662.763.974 746.782.329
-rezerve din evaluarealavaloareajusta 74 775.487.093 1.736.046.349
V. [Rezultatul reportat SoldC 75 - 600.445.461
Sold D 76 235.017.337 1
VI.[|Rezultatul exercitiului SoldC 77 392.028.169 457.458.944
Repartizarea profitul ui 79 392.028.169 457.458.944
Total capitaluri proprii (rd. 62+65+66-67+68+75-76+77-78-79) 80 4.156.014.963 5.378.058.7764

Averea actionarilor a fost sporitd cu 2940 %, S in cifre absolute cu 1.222.043.813 mii ld,

redizandu-se venituri totae de 748.493.610 mii lel, cu chdtuidi de 219.111.060 mii le.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2004

(inmii lg)
DENUMIREA INDICATORULUI NI Exercitiul finandiar
Rand precedent Incheiat

A B 1 2
A. [VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL (rd. 021a11) 01 1.455.290.058 748.493.610
1 [[Venituri din imobilizari financiare 02 200.434.323 169.347.271
3 |Venituri din creante imobilizate 04 63.509.200 288.847.058
4 Venituri din investitii financiare cedate 05 843.691.05§ 107.272.972
6 |\Venituri din provioane, creante reactivate si debitori diversi 07 213.840.23q 141.927.964
7 |Venituri din diferente de curs valutar 08 8.965.034 0.288.944
8 [Venituri din dobanzi 09 5.120.49C 6.909.793
10 ||Alte venituri din activitatea curenta 11 119729711 24.899.606
B. ([CHELTUIELI DINACTIVITATEA CURENTA - TOTAL (rd. 131a20) 12 999.863.527,219.111.060
12 |Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 14 697.460.792 41.787.349
13 |[Cheltuieli din diferente de curs valutar 15 11.574.817 12.356.766




14 |cheftuieli privind dobanzile 16 - -
15 |Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 17 12.731.90 10.603.874
16 |[Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 18 243,071 325.933
17 ||Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi 19 91.283.033 27.142.003
18 |lAlte cheltuieli din activitatea curenta (rd. 21+22+23+26+27) 20 186.569.914 126.895.134

a. Cheltuieli cu materiale 21 3.958.728 5.056.105

b. Cheltuidli privind energiasi apa 2 1.463.491 1.539.340

lic. Cheltuieli cu personalul din care: (rd. 24+25) 23 41933.019 48.026.962

lcL. salarii 24 31.292.821 37.868.713

||C2. Cheltuieli privind asigurarile si protectiasociala 25 10.640.184 10.158.249

lld. Cheltuieli privind prestatiile externe 26 136.970.070  70.036.405

lle- Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 27 2244619  2.236.324
C. |REZULTATUL CURENT

-profit (rd. 01-12) 28 455.426.531] 529.382.550

-pierdere (rd. 12-01) 29
19 [TOTAL VENITURI (rd. 01+30) 34 [1.455.290.058 748.493.610
20 [TOTAL CHELTUIELI (rd. 12+31) 35 999.863.527219.111.060
G. [|[REZULTATUL BRUT

-profit (rd. 34-35) 36 455.426.531] 529.382.550
21 IMPOZIT PE PROFIT

-cheltuieli cuimpozitul pe profit curent (ct. 6911) 38 63.440.09] 72.362.839

-venituri din impozitul pe profit amanat (ct. 791) 39 90.871 902.656
22 |[Cheltuieli cuimpozitul pe profit aminat (ct. 6912) 40 58.1427 463.421
H. |REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

-profit (rd. 36-38+39-40) 41 392.028.169 457.458.946
I. ||REZULTATUL PE ACTIUNE (LEI pe actiune)

|- de baza 43 729 844

Vaoarea unitara a activului net a crescut in anul 2004 de 1a 8.018 la/actiune 1a 10.374 le/actiune.

Adunarea Generdd a Actionarilor din anul 2004, a gorobat un Buget de Venituri § Chdtuidi, a

carui redizare edeilugréta in urmétoarele pozitii:

BUGETUL DE VENIURI SI CHELTUIELI 2004

- mii la -

INDICATOR PREVAZUT 2004 REALIZAT 31.12.2004
A. Venituri totale, din care: 627.000.000, 748.493.610
1.Venituri din exploatare 12.000.000 164.062.152
I.Venituri din penalitati 1.000.000] 8.615.358
I1.Venituri din cedari active 10.000.000; 2.716.248
I11.Alte venituri 1.000.000] 10.818.901
IV Venituri din provizioane 141.911.645
2. Venituri financiare 615.000.000; 584.431.458
I.Venituri din particip. 150.000.000; 169.347.271
I1.Venituri din vanzari detitluri 180.000.000] 107.272.973
I11.Alte ven. finan.inclusiv dobanzi 285.000.000; 307.807.603
IV Venituri din provizioane 3.611
B. Chdltuidli totale. din care: 250.000.000; 219.111.060
1.Chdltuidi din exploatare 100.000.000 83.133.549
|.Chelt.din expl. redlizate 100.000.000 82.961.695
I1. Chelt.cu provizioane 171.854
2.Cheltuidi financiare 150.000.000; 135.977.511
|.Chelt. financiare realizate 50.000.000 72.260.813
I1.Chelt.cu vanzari titluri 100.000.000] 41.787.346
I11. Chelt.cu provizioane 21.929.352
C. Profit brut 377.000.000] 529.382.550




D. Profit impozabil 228.000.000; 292.471.192
E. Impozit pe profit 57.000.000 72.362.839
F. Impozit pe profit amanat -439.235
G. Profit net 320.000.000] 457.458.946

Profitul net este redlizat cu 0 depasire de 43%, in valoare absoluta de 137.458.946 mii .
Congliul de Adminigratie propune Adunaii Generde a Actionarilor repartizarea profitului  |a
nivelul procentului de digtribuire pentru dividende din redizarea Bugetului de Venituri § Cheltuidi 2004.

mii lel
- rezerve legde 18.003.781
- dividende brute 311.453.753
- paticipare la profit 22.464.000

[1.1.3. INCADRAREA IN REGLEMENTARILE LEGALE REFERITOARE LA
NIVELELE DE DETINERE PERMISE

Liga participatiilor in actiuni care depaseau prevederile at. 2 de Indructiunii CNVM 52004 la
intrarea @ in vigoare este prezentata in tabelul de mai jos (3 societati comercide din totalul de 353):

DETINERI
(% din activul netal SIF la 31.12.04)

VALORI MOBILIARE

Actiuni la Simbol
BRD — GSG Cotatd 3573%
BCR Necotatal 2513%
BANC POST Necotatal 2,38%

Prevederile privind invedtitiile in actiuni conform art. 3 d Indructiunii CNVM 52004 9 Avizului
CNVM 364/2004 au fost respectate.

De mentionat ca plasamentul efectuat la Banc Post prin exercitarea dreptului de subscriere a
respectat Normele in vigoare, mal Sus precizate.

[1.2. REALIZAREA OBIECTIVELOR NON FINANCIARE

[1.2.1. SSTUATIA SOLUTIONARII LITIGIILOR

In evidentde Serviciului Juridic d SIF Moldova SA, la data de 31.12.2004 sunt inregistrate un numar
de 510 dosare continand lucrari curente din care 293 litigii aand obiecte diverse.

In cursul acestui an, astfd cum rezulta din anexde la prezentul rgport, sunt pe rol un numar de 146
litigii in care SIF Moldova SA ae cditae de reclamant 9 45 in care figureaza ca paraa. Totaul dosareor
solutionate sunt in numar de 102.

La dosardle mentionate ma sus trebuie adaugate S cele 175 de avize de legditate acordate pentru
desfasurarea unor operaiuni Specifice precum 9 cde 43 de dosare privind opinii 9 consultanta juridica
emise, in raport cu unde probleme concrete ridicate in desfasurarea activitatii SSIF Moldova SA.

Ca urmare a diligentdor depuse de Serviciul Juridic, in cursul anului 2004, au fost recuperate integra
creante in suma totda de 13.050.410.652 lei, in litigiile avand ca obiect pretentii decurgand din dividende
retante s fdimente, dosare ce au fost ulterior arhivate. Incasarile patide, din dosardle avand ca obiect
recuperarea dividendelor restante s executari Slite aflate pe rol sunt in cuantum de 1.802.257.417 lei. Prin
urmare, totalul sumei recuperate este de 14.852.668.069 lei.

LITIGII IN CARE SIF MOLDOVA SA ARE CALITATEA DE RECLAMANT

total litigii = 234 din care 88 au fost solutionate in cursul anului 2004;

total litigii perol = 146 la finele acestui an, aflate in diferite faze procesuale;

valoare litigii in le = 93.451.881.033 lei, din care suma de 11.700.042.352 Id in litigiile avand ca

obiect recuperarea dividenddlor restante, suma de 12.159.301.618 lel in fdimente S reorganizari
judiciare, iar cea de 69.592.537.063 lei in dosarele avand ca obiect pretentii;

valoar e litigii in valuta, pe categorii de obiecte, astfdl:

7.520.000 USD; 199.313 EURO s 420.000 DEM , inlichidari judiciare;
1.050.000 USD si 121.334,95 EURO, in dosardle avand ca obiect pretentii;
10.637.482,79 USD, in opoztii cambide.
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LITIGII IN CARE SIF MOLDOVA SA ARE CALITATEA DE PARAT
total litigii =59, din care 14 dosar e au fost solutionate in cursul anului 2004;
total litigii perol = 45, aflatein diferite faze procesuale;

[1.2.2. RESPECTAREA PRINCIPIILOR DE GUVERNANTA CORPORATISTA
IN RELATIILE CU ACTIONARII SI CUINSTITUTIILE PIETEI DE CAPITAL

Conform gplicarii principiilor OECD in codul de conducere s administrare, SIF Moldova SA, in
relatia cu actionarii 9 indtitutiile pietel de capitd arein mod deosehit in vedere: protgarea s asgurarea
drepturilor actionarilor, tratament egal fata de actionari — indiferent de detineri de proprietate, asgurarea
respectarii obligatiilor de informare s rgportare catre piata g inditutiile pietei de capital (CNVM, BVB), de
ragouns la solicitarile acestor inditutii.

Obligatiile de comunicare au fodt reglementate de cerintde gpecifice de CNVM s BVB -
Regulamentde CNVM numerde 2/1996 9 9/1996, Regulamentul BVB nr. 3/2001, Ingructiunile CNVM
numerele 8/1996, 4/1999, 2/2003 s pana la data de 29.09.2004, de Legea nr. 525/2002 s OG. nr. 24/1993.
Dupa aceadta data au fost completate aceste obligetii, prin aplicarea prevederilor Legii nr. 297/2004 privind
piatade capital S alngtructiunilor CNVM nr. 4/2004, 7/2004 s 2/2005.

In senaul legidatiel prezentate ma sus, SIF Moldova SA  a indeplinit toate obligatiile ce au decurs din
prevederile legde dupa cum urmesza:

a. Inrelatia cu institutiile pietei de capital

a.1l. Raportarile periodice catre CNVM si BVB

- rapoarte saptamanale s lunare — Studiaactivului net 9 Sructura portofoliului - transmise BVB

- raportul anului 2003, trimestrului 1, semestrului | 9 trimestrului 111 2004 transmise CNVM 9

BVB, publicate in dnteza in presa (ziarul Bursa din 09.04.2004, 03.05.2004, 17.08.2004 respectiv

27.10.2004) 9 prezentate spre consultare in Ste-ul societatii (www.sSfm.ro);

a.2. Raportarile curente catre CNVM si continue catre BVB

- pregatirea s desfasurarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 23/24.04.2004 ;

- convocarea s desfasurarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 29/30.10.2004;

- tranzectii semnificative (mobiliare - SC Sanex SA, SC Textila Ardeleana SA, Banc Post SA, s

imobiliare — imobil Suceava)

- dte agpecte importante comunicate cdendar financiar; autorizare componenta Congliul de
Adminigratie SIF Moldova SA; precizai privind plata dividenddor catre actionari; proiect act
condtitutiv.

b. In relatia cu actionarii

Oligatiile de informare a actionarilor SIF_Moldova SA au fost respectate prin comunicate de

presa, publicarea rgportarilor, informétiile furnizate in sstemul dectronic d pietel de capitd S cele cuprinse
in gte-ul societetii, oferind tratament egal acestora. Organizarea activitatii la sediul centrd S reprezentante
permite 9 asgurarezolvarea operativa a solicitarilor formulate de actionari direct sau prin corespondenta.

Digtribuirea § plata dividendelor _catre actionari s-a desfasurat conform hotararilor adoptate in

AGOA din 24.04.2004.
Stuatia sumdor platite panala31.12.2004 este urmatoarea:

NR. DIVIDENDE ACHITATE LA 31.12.2004 (lei)
ACTIONARI ACTIONARI
2001 2002 2003 TOTAL
Persoane juridice (virament) 191| 16602300  418506.057| 32.795.678.422 33.230.786.779
Persoane fizice (virament/casierie) 8.700] 191278833 1.791.881.472| 53.585.622.287 55.568.782.592,
Persoane fizice (contract DRP) 210464 562.264.38q 2.606.666.665| 105.783.796.657| 108.952.727.708
TOTAL 219.355| 770.145.519 4.817.054.194(192.165.097.366( 197.752.297.079

11



[1.2.3. DEZVOLTAREA ORGANIZATIONALA
In cursul anului 2004 preocuparea pentru dezvoltarea organizationda s-a concretizat in actiuni cu referire la

s-a inceput implementarea Sstemului integrat EXMAN, care contine subsisteme de suport de deciziilor
manageride 5 de management a documentelor, gplicatii informatice de actudizare a bazdor de date S de
raportare;

sau eaborat, intr-o prima faza, proceduri documentate aferente tuturor activitatilor specifice ce s
desfasoarain societate care vor completa reglementarilor interne e SIF Moldova SA;

- Sa continuat actiunea de certificare a Sstemului de management a cditatii, prin redactarea documentatiel
Specifice.

s-a eaborat “Planul de continuitate a afacerii / Planul de refacere Tn urma dezadrdor “ care asgura
reluarea adecvata a operatiunilor informatice in cazul producerii unui dezastru; acest plan va fi actudizat
adfd incd sa reflecte cde ma recente schimbari n activitatea SIF-ului. De asemenes, planul va fi  testat
periodic adstfd incat utilizatorii sa9 poata cunoaste responsabilitatile, precum S masurile corective ce
trebuie luate Tn scopul reluarii operatiunilor normaen cd ma scurt timp posibil.

[1.24. ACTIVITATEA DE AUDIT INTERN

Principdde operatiuni 9§ activitati care au fost supuse auditului intern in anul 2004, conform
planului de audit intern, privesc:

- respectarea prevederilor contractului colectiv de munca 9 a dispozitiilor legde privind anggarea,
promovarea S Sdarizarea persondului, contabilitatea decontarilor cu  persondul, decontarilor privind
obligatiile fata de bugetul statului, bugetul asigurarilor socide g dte obligatii legate de sdarizare;

- imobilizari corporde 9 necorporde — recunoasterea activelor, recunoasterea vaorii contabile S a
amortizarii aferente, aspecte fiscale, organizarea s tinerea contabilitatii imohbilizarilor corporde;

- fundamentarea deciziel privind participareala mgorarea capitaului socid d societatilor din portofoliu;

- digribuirea 9 plata dividenddor cuvenite actionarilor SIF Moldova SA pentru exercitiul financiar 2002 g
adividenddor neachitate la data de 31.12.2002 pentru exercitiile financiare precedente (2001 s 2000);

- fundamentarea decizie privind achizitias vanzarea de vaori mohbiliare (actiuni S obligatiuni);

- dructura portofoliului de actiuni d SF Moldova SA 3§ evauarea acestuia conform ingructiunilor
C.N.V.M. privind caculul activului net d societatilor de inveditii financiare;

- respectarea prevederilor legde s a normeor interne referitoare la efectuarea inventarierii generde a
patrimoniului S inregidtrarea in contabilitate a rezultatdlor inventarierii.

Opinia auditorilor interni in baza condatarilor facute in urma ectivitetii de audit, rezultade
activitetii, conduzile, recomandarile S propunerile auditorilor, precum s planul de masuri gplicat pe
parcursul desfasurarii activitatii de audit au fost cuprinse in rapoartele periodice de audit intern care au fost
prezentate Consliului de Adminigratied SIF Moldova SA.

Auditul intern goreciaza ca activitatile S operdiunile desfasurate in anul 2004, care au fost supuse
auditului, sunt conforme cu poaliticile, programee s managementul Societatii, in conformitate cu prevederile
legde 9 reglementarile interne. Nu au fost condatate dtuetii in care Congliul de Adminidratie a decis sa
accepte riscurile ssmnaate.

[l .EVENIMENTELE IMPORTANTE ALE ANULUI 2004

[11.1. Adunarile Generale ale Actionarilor SIF Moldova SA

Adunarea Generala OrdinaraaActionarilor SIF Moldova SA din data de 24.04.2004

Adunarea Generda Ordinara a Actionarilor SIF Moldova SA S-a dedfasurat lucrarile in data de
24.04.2004, la a doua convocare, cand au fogt intrunite conditiile de cvorum pentru a fi anadizate problemele
inscrise in ordinea de zi din convocator S adoptare de hotarari vaabile, aferente acestora. La a doua
convocare au participat actionari in nume propriu § mandatati ce detineau un numar de 143.799.973 actiuni
reprezentand 27,7023 % din capitalul social a SIF Moldova SA.

Hotararile adoptate au fost publicate prin comunicatul de presa din ziarul Bursa din daia de
27.04.2004, in Monitorul Oficid patea a IV-a nr. 1346/07.05.2004, tranamise la Oficiul Regigrul
Comertului de pe langa Tribundul Bacau cu adresa nr.1207/26.04.2004 pentru mentiuni in registru, au fost
disate la sediul centrd, sediile reprezentantdlor SIF Moldova SA din cde 9 judete S municipiul Bucuresti s
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cuprinse in Ste-ul societatii www.sfm.ro
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor SIF Moldova SA din 29/30.10.2004
SIF Moldova SA a indeplinit toate obligatiile impuse de Indructiunea CNVM nr. 7/2004 privind
organizarea s desfasurarea adunarii generde extraordinare a actionarilor, asa cum au fost reglementate
prin prevederile art.286, din 6 din Legea 297/2004 adtfdl:
la prima convocare - in data de 29.10.2004 au fost prezente la lucrarile Adunarii generde
extraordinare a actionarilor SIF Moldova SA - un numar de 4.186.310 actiuni, reprezentand 0,8064 % din
capitaul socid a SIF Moldova SA.
la a doua convocare - in data de 30.10.2004 au fost prezente la lucrarile Adunarii generde
extraordinare a actionarilor SIF Moldova SA un numar de 5.241.361 actiuni, reprezentand 1,0097 % din
capitalul socid d SIF Moldova SA. Comisa de Cenzori a declarat ca nu au fost indeplinite conditiile de
cvorum prevazute de Statutul SIF Moldova SA S legidatiain vigoare in vederea adoptarii de hotarari.
Acest eveniment a fost adus la cunogtinta CNVM, BVB fiind transmise raportarile curente/ continue
g tuturor actionarilor prin publicarea unui comunicat de presain ziarul Bursadin 01.11.2004.
[11.2. Tranzactii semnificative efectuate s raportate in cursul anului 2004 (cu o vaoare ma
mare de 500.000 USD):

Raportari tranzactii semnificative Raportat BVB Raportat CNVM Publicat presa

1 |Tranzactie semnificativa SC SANEX SA 2498/17.09.2004 2498/17.09.2004| Ziarul Bursa
(achizitie) 20.09.2004

2 |Tranzactie semnificativa SC Textila 340/2746/16.10.2004 340/2746/16.10.2004| Ziarul Bursa
Ardeleana SA (vanzare) 18.10.2004

3 |Tranzactie semnificativa - participare la 392/3119/24.11.2004 392/3119/24.11.2004 Ziarul Bursa
majorare capital Banc Post 26.11.2004

4 |Tranzactie semnificativa - vanzare 431/3364/16.12.2004 431/3364/16.12.2004 Ziarul Bursa
imobil Suceava 17.12.2004

PRESEDINTE DIRECTOR GENERAL,
ALEXANDRU MATEI

Raportul in formaintegrala se aflainclusin site-ul societatii www.sifm.ro si este pusla dispozitia actionarilor spre consultarela
sediile reprezentantelor si sediul central si poate fi procurat contra cost (350.000 lei). A fost depusla CNVM cu adresele SIF
115/933/06.05.05 / CNVM 10.732/07.04.2005 si depusla BVB cu nr SIF 116/934/06.04.200 / BVB 11.216/07.04.2005
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