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SOCIETATI EMITENTE

“Delfincom” Bucureºti ºi-a redus profitul

C
ompania “Delfincom” Bu-
cureºti (simbol DELF),
controlatã de Fondul Pro-
prietatea, a raportat, pentru

primele nouã luni din an, un profit
net de 53.586 lei, în scãdere cu 40%
faþã de perioada similarã a lui 2009.

Afacerile companiei au avut un
trend descendent, diminuându-se cu
circa 22%, la 747.692 lei. Producþia
vândutã a scãzut, în primele nouã
luni ale anului, la 141.768 lei, de la
189.019 lei, cât era la finele lunii
septembrie 2009.

Veniturile din exploatare ale so-
cietãþii au înregistrat o evoluþie cres-
cãtoare, majorându-se cu 61%, la
1,5 milioane de lei. Cheltuielile din
exploatare au stagnat la circa douã
milioane de lei, astfel cã societatea a
înregistrat pierderi din exploatare de
jumãtate de milion de lei. Pentru

comparaþie, în primele nouã luni ale
anului trecut, “Delfincom” a rapor-
tat pierderi din exploatare de circa
un milion de lei.

Compania a înregistrat în primele

trei trimestre ale anului venituri fi-
nanciare de 570.232 lei, în scãdere
faþã de intervalul similar din 2009,
când a avut venituri financiare de
1,18 milioane de lei. “Delfincom”

nu a raportat cheltuieli financiare.
Veniturile totale ale societãþii au

scãzut uºor, la 2,15 milioane de lei,
de la 2,16 milioane de lei, cât erau la
finele lunii septembrie 2009. În pri-
mele nouã luni ale anului, cheltuieli-
le totale ale societãþii au fost simila-
re cu cele înregistrate în aceeaºi pe-
rioadã a anului trecut, de aproxima-
tiv douã milioane de lei.

“Delfincom” are o capitalizare
bursierã de 6,06 milioane de lei.
Fondul Proprietatea este acþiona-
rul majoritar al companiei, cu o
deþinere de 65,5%. Din acþionariat
mai face parte ºi societatea de in-
vestiþii financiare “Muntenia”, cu
o participaþie de 8,97%, potrivit
informaþiilor de pe site-ul “Delfin-
com”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

Fiscul vinde clãdirea
administrativã a “Fabricii
de Zahãr Bod”

Administraþia Finanþelor Publice
pentru Contribuabili Mijlocii scoate
la vânzare, prin licitaþie publicã, pe
28 octombrie, o serie de active ale
companiei “Fabrica de Zahãr Bod”.
Astfel, clãdirea administrativã ºi
anexa acesteia, construitã pe o su-
prafaþã de 636 de metri pãtraþi, si-
tuate în comuna Bod, vor fi vândute
plecând de la o sumã de pornire de
590.000 de lei.

Potrivit conducerii firmei, socie-
tatea a reuºit în ultimii cinci ani sã
facã investiþii de opt milioane de
euro ºi anunþã pentru anul viitor alte
investiþii, de aproximativ un milion
de euro, pentru creºterea capacitãþii

companiei cu încã 20%.
Compania “Fabrica de Zahãr

Bod” a încheiat anul trecut cu pier-
deri nete de 15,393 milioane de lei,
dupã ce în 2008 avusese un profit
net de peste 120.000 de lei. Venitu-
rile totale ale companiei au fost
anul trecut de 92,270 milioane de
lei, în timp ce cheltuielile totale au
fost de 107,119 milioane de lei. Ci-
fra de afaceri netã a companiei a
fost anul trecut de 86,343 milioane
de lei, în creºtere cu o treime faþã de
2008.

OVIDIU VRÂNCEANU,
Braºov

Dupã primul val, tsunami!
(urmare din pagina 1)

Conform articolului, la mijlocul
anilor ’90, bãncile care acordau cre-
dite ipotecare au decis sã gãseascã o
cale de evitare a plãþii taxelor nota-
riale în cazul transferãrii creditelor
între bãnci, proces generat de acce-
lerarea securitizãrii creanþelor ipote-
care. Calea s-a numit MERS (Mor-
tgage Electronic Registration
System), o companie fãrã angajaþi
cu caracteristicile “cãsuþelor
poºtale” din paradisurile fiscale,
creatã pentru a “deþine” toate credi-
tele ipotecare din þarã. În prezent,
aceastã companie deþine circa 60%
din creditele ipotecare rezidenþiale
din Statele Unite.

Conform profesorului Peterson,
pentru prima datã în istoria Statelor
Unite nu mai existã documente pu-
blice la nivelul unitãþilor administra-
tive care sã ateste titlul de proprietate
asupra pãmântului ºi locuinþelor.

Autorul mai aratã cã “incoerenþa
poziþiei juridice a companiei MERS
este accentuatã de o structurã corpo-
ratistã aºa de neortodoxã încât poate
fi consideratã frauduloasã”, iar cre-
ditele ipotecare înregistrate aici nu

creeazã un cadru legal suficient pen-
tru executarea silitã a garanþiilor.

Extinderea în presã a scandalului
executãrilor silite a ajuns sã amenin-
þe, din nou, poziþia marilor bãnci din
Statele Unite, mai ales în condiþiile
în care au apãrut tot mai multe acu-
zaþii de falsificare a documentelor
justificative. În aceste condiþii, s-a
creat ºi un curent de opinie puternic
în favoarea instituirii unui moratoriu
asupra executãrilor silite, pânã la
clarificarea completã a situaþiei.

Între timp au apãrut în presã ºi in-
formaþii privind modul în care Sena-
tul a adoptat o lege care, la prima ve-
dere, nu are o semnificaþie deosebitã.
Proiectul de lege HR 3808 (Interstate
Recognition of Notarizations Act of
2010), aprobat anterior de Camera
Reprezentanþilor, a trecut ºi de Senat
în 27 septembrie 2010, cu puþin timp
înainte de intrarea Congresului în
“vacanþã de alegeri”, pânã la începu-
tul lunii ianuarie 2011. Noua lege
cere tuturor judecãtoriilor federale ºi
statale sã recunoscã actele notarizate
în alte state.

Este, desigur, doar o coincidenþã
faptul cã legea a trecut aºa de rapid

prin Senat, chiar în perioada în care au
apãrut primele informaþii în presã pri-
vind executãrile silite, fãrã documen-
tarea clarã a dreptului de proprietate
asupra creditelor ipotecare restante ºi
a garanþiilor imobiliare aferente.

Într-o analizã de la Reuters se ara-
tã cã legea va face mult mai dificilã
contestarea în justiþie a încercãrilor
ilegale de executare silitã, iar auto-

rul îºi exprimã suprinderea faþã de
rapiditatea ºi lipsa dezbaterilor pu-
blice cu care a trecut proiectul de
lege prin Senat. “Legislaþia poate
proteja bãncile ºi procesatorii docu-
mentelor ipotecare de rãspunderea
legalã în cazul prezentãrii unor do-

cumente fa l se sau pregã t i t e
necorespunzãtor”, se mai aratã în
articolul Reuters.

Jennifer Brunner, Secretarul de
Stat din Ohio, a vãzut în proiectul de
lege HR 3808 un mijloc prin care
bãncile pot sã-ºi transfere operaþiu-
nile de executare silitã în statele
unde procesul nu trece prin judecã-
torii ºi apoi sã forþeze aplicarea de-

ciziilor ºi în statele în care executa-
rea silitã poate avea loc doar în urma
unei decizii judecãtoreºti. În apelul
cãtre preºedintele Obama pentru res-
pingerea legii, Secretarul Brunner
mai scrie: “Bãncile ne cer sã urmãm
fiecare literã din contractele lor. Tre-

buie sã cerem ca ºi ele sã respecte
legea”.

În urma presiunilor publice,
preºedintele Obama ºi-a exercitat,
deocamdatã, dreptul de veto, iar
dezbaterile asupra legii vor începe,
probabil, în noua sesiune parlamen-
tarã din 2011.

Dupã acest veto, care este poziþia
Administraþiei Obama faþã de pro-
punerea instituirii unui moratoriu în
privinþa excutãrilor silite? David
Stevens, ºeful Federal Housing
Administration, a precizat cã autori-
tãþile nu susþin aceastã propunere,
conform unui articol din Washing-
ton Post, deoarece “indiferent dacã
avem sau nu motive sã credem cã
bãncile au greºit, nu este un pas
prudent în aceastã piaþã fragilã”.

Opinia autoritãþilor nu este singu-
larã. O oprire completã a executãri-
lor silite va fi catastrofalã pentru
economia SUA, conform declaraþii-
lor lui Tim Ryan, preºedintele Secu-
rities Industry and Financial Mar-
kets Association (n.a. cea mai mare
organiza þ ie de lobby a Wal l
Street-ului), preluate de Bloomberg.

Dar cum rãmâne cu respectarea

dreptului de proprietate, prevãzutã
în Amendamentul al XIV-lea din
Constituþia americanã? Cu toate cã
nu este pentru prima datã când un
guvern american ignorã legea fun-
damentalã a statului, cu sau fãrã co-
laborarea directã a Curþii Supreme,
parcã aºteptam mai multe de la un
preºedinte absolvent al prestigioasei
Harvard Law School, care a predat
ºi dreptul constituþional la Univer-
sity of Chicago Law School. Cum
r ã m â n e , d e a s e m e n e a , c u
respectarea legilor? Au devenit
opþionale pentru unii?

Dacã despre importanþa scanda-
lului executãrilor silite pentru ale-
gãtori vom afla în primele zile ale
lunii viitoare, este greu de evaluat
impactul asupra interpretãrii drep-
tului de proprietate în America.
Fãrã acest drept nu se poate vorbi
nici de libertate, nici de prosperita-
te economicã.

May God help America, since her
blessings are long gone! n

Notã: Articolul reprezintã punctul de vedere al

autorului, nu reflectã sau implicã opiniile institu-

þiei unde acesta îºi desfãºoarã activitatea ºi nu re-

prezintã recomandare de investiþie.

“Niciun stat nu va elabora sau aplica vreo lege care
sã restrângã privilegiile sau imunitãþile cetãþenilor
Statelor Unite; niciun stat nu poate priva vreo
persoanã de viaþã, libertate sau proprietate fãrã a
urma cursul firesc al procedurilor legale; ºi nici nu va
refuza vreunei persoane aflate sub jurisdicþia sa
protecþia egalã a legilor”.

CONSTITUÞIA SUA,
AMENDAMENTUL XIV, SECÞIUNEA 1

Valoarea unitarã a activului net al FP a
scãzut sub valoarea nominalã a acþiunilor

Valoarea unitarã a activului net
al Fondului Proprietatea (FP) a scã-
zut în luna septembrie cu 6,6%, la
0,9723 lei, ºi a ajuns astfel sub va-
loarea nominalã a titlurilor, de 1
leu, potrivit informaþiilor
publicate vineri pe site-ul
Fondului.

La finalul lunii septem-
brie, FP avea un activ net de
13,936 miliarde lei, faþã de
14,322 miliarde lei în luna
august, potrivit Mediafax.

Valoarea unitarã a activu-
lui net al Fondului era la 31
august de 1,041 lei/acþiune.

Fondul Proprietatea a
început sã publice valoarea
activului net la începutul lunii sep-
tembrie, când au fost anunþate valo-
rile lunare pentru perioada mai-au-
gust.

În raportãrile publicate pe site-ul
Fondului nu se aratã motivele care
au determinat variaþiile activului

net al Fondului, precizându-se doar
cã valoarea este calculatã conform
reglementãrilor CNVM.

Greg Konieczny, fund manager
Franklin Templeton pentru Româ-

nia, declara la începutul lunii sep-
tembrie cã firma de administrare va
realiza la sfârºitul lunii respective o
analizã a valorii activului net con-
form standardelor internaþionale,
care va fi diferitã de rapoartele rea-
lizate în prezent de compania
KPMG.

Potrivit celor mai recente date
obþinute de la Depozitarul Central,
capitalul social subscris ºi vãrsat al
Fondului Proprietatea este de 13,77
miliarde de lei, fiind deþinut de

4.437 de acþionari. Cel
mai mare acþionar este
Ministerul Finanþelor, cu
aproape 44,7% din capi-
tal.

Persoanele fizice con-
troleazã 5,39 miliarde de
acþiuni, ceea ce reprezintã
39,15% din capitalul so-
cial, iar restul acþiunilor,
reprezentând 16,13% din
capital, sunt deþinute de
companii.

Fondul Proprietatea este o so-
cietate de investiþii de tip închis,
creatã în scopul despãgubirii per-
soanelor ale cãror proprietãþi au
fost confiscate abuziv de statul co-
munist ºi nu pot fi retrocedate în
naturã. (F.A.)


