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“Biofarm” — evolutie in oglinda cu SIF-urile

“Biofarm” si-a facut cunoscute
rezultatele financiare pe semestrul I
din 2010 si, asa cum era de agteptat,
ele sunt foarte bune. Profitul brut
este de 12.171.266 lei, iar profitul
net, dupd impozitare este de
9.627.797 lei,
cu 6,61 % mai
mare decat in
aceeasi perio-
ada din anul trecut, desi conditiile
generale din anul 2010 nu sunt din-
tre cele mai bune la nivel national si
mondial.

Deficitele bugetare in crestere si
plata cu intarziere de catre stat a me-
dicamentelor (cu acoperire legala
ce-1 drept, caci guvernul a decis de-
contarea la 270 zile a medicamente-
lor) au condus la o crestere foarte
mare a perioadei de decontare a pro-
ductiei vandute, de la 174 zile, care
oricum era foarte mare, la 222 zile in
medie, numai pentru faptul ca o parte
din marfa se distribuie cétre clienti
privati. Altfel, statul nu respecta nici
macar termenul fixat abuziv la 270
zile. In acelasi timp, furnizorii se de-
conteaza la 99 zile, adica de trei ori
mai repede. Biofarm nu sufera totusi
din aceasta cauza prea mult, caci are
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27.337.853 lei, din care echivalent
3.974.813 lei in valuta. Studiind bi-
lantul, am constatat si o aberatie fis-
cald. Astfel, desi profitul brut con-
tabil este de 12.171.266 lei, profitul
fiscal impozabil este de 16.306.931
lei, rezultand un impozit pe profit
platit de 2.484.357 lei, dupa aplica-
rea deducerii fiscale de 124.792 lei.
Este inca o aberatie a statului care iti
ia mereu mai multi bani decat merita.
Cu toate acestea, rata rentabilitatii
“Biofarm” se mentine foarte ridicata,
la 29,3 % pentru profitul operational
si de 22,24 % la profitul net.

In primul semestru din 2010 s-au
efectuat investitii de 2.079.342 lei,
in continuarea actiunii de relocare.
Totodatd s-au depus la Ministerul
Economiei si Finantelor, la Autori-
tatea de Management pentru Pro-
gramul Operational Sectorial
mice”, documentatia pentru proiec-
tul de finantare din fonduri structu-
rale: - “Biofarm” SA — Creare unita-
te noud de productie a medicamen-
telor, la data de 21 mai 2010. Odata
aprobatd documentatia, Biofarm va
primi 50% din costul investitiei.

Un alt element important de sem-
nalat este faptul ca “Biofarm” a ina-
intat documentatia pentru atestarea
dreptului de proprietate asupra tere-
nului din strada Logofat Tautu.
Dupa primirea atestatului si evalua-
rea acestuia conform normelor lega-
le in vigoare, se va majora capitalul
social prin emiterea de actiuni in
contul statului. Pentru mentinerea
procentelor de participare la capita-
lul social, in mod sigur se va aproba
de catre actionari i 0 majorare prin
subscriptie, in aceleasi conditii (adi-
ca la valoarea nominald) pentru ac-
tionarii care vor fi inregistrati la data
respectiva. Ar fi cazul ca la data res-
pectiva, actionarii sd aprobe si tran-
zactionarea drepturilor de subscrie-
re.

Desi rezultatele sunt foarte bune,
actiunea Biofarm este destul de putin
apreciata pe piatd si oricum se perce-
pe o evolutie in oglinda fata de evo-
lutia actiunilor SIF. Aceasta datorita
faptului ca SIF 4, SIF 2 si SIF 1 deti-
neau impreund o cota de 48,49% din
capitalul social la 30 iunie, iar dupa
raportarile ulterioare, procentul cred
ca depageste 50%. Perceptia negativa
este legata de pierderile inregistrate
din cauza scaderii pretului actiunilor
din 2008 — 2009. Intre timp, conform
datelor actuale, fata de valorile inre-
gistrate la bilantul din 31 decembrie
2009, valoarea investitiilor financia-
re in actiuni a crescut la 30 iunie de
la 9.358.001 lei, la 18.762.970 lei.
Aceastd influentd va fi evidentiata
contabil numai la 31 decembrie
2010, asa ca in mod sigur, la
sfarsitul acestui an, rezultatul final
va fi majorat cu mult peste rezultate-
le din activitatea de baza. Sper ca
efectul psihologic al cordonului om-
bilical Biofarm — SIF-uri sa se mo-
difice, daca nu imediat, atunci dupa
cunoasterea rezultatelor finale pe
2010 si actiunea BIO 1si va avea lo-
cul si valoarea meritata, cu atat mai
mult cu cat o firma prestigioasd din
SUA a clasat Biofarm pe locul IV
intr-un clasament al celor mai bune
firme din Romania, tranzactionate
laBVB. m

NOTA: Domnul Mihai lordache, cola-
borator al ziarului “BURSA”, este juca-
tor activ pe piata valorilor mobiliare.
Orice sugestie de investitie s-ar des-
prinde din articolele domniei sale tre-
buie considerata din acest punct de ve-
dere. Intreaga responsabilitate privind
continutul articolului revine autorului.
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