OPINII

Am dezlegat misterul

M-am intrebat si eu, ca multi altii
probabil, cum a fost posibil ca unii
actionari la SIF-uri sa depaseasca li-
mita impusa, acum de 1% , iar ante-
rior de 0,1%. Se intrebau asta chiar
si persoane cu nalte pozitii din con-
ducerea unor SIF-uri si incriminau
lipsa controlului si a masurilor din
partea CNVM. Cand ne referim la
masuri, inte-
leg masuri
prin care
astfel de incal-
cari sa nu fie posibile si masuri de
sanctionare adecvate. Caci asa-zisa
masurd de vanzare a excedentului
de actiuni de catre terti este si ne-
constitutionald si neoperanta. Pome-
neam inainte despre faptul cd, in
1999, sistemul de tranzactionare
electronic putea bloca orice tranzac-
tie de cumparare, dacd numarul de
actiuni specificat in ordinul de tran-
zactionare, cumulat cu numarul ac-
tiunilor existente 1n cont, depasea li-
mita admisa. Sincer am crezul ca
modificdrile succesive aduse sisteme-
lor de tranzactionare utilizate de catre
BVB au scapat din vedere aceasta
functie. Recent, discutand cu cineva
din sistem, am dezlegat misterul.
Cei care au vrut sa depaseasca limi-
tele au adoptat o metoda foarte sim-
pla. Imediat dupd ce un pachet de
actiuni era decontat, detinatorul tri-
mitea actiunile in registru, astfel ca
restrictia impusa de sistem nu tinea
cont de detinerile din registru si se
puteau cumpara alte pachete, pana
la concurenta limitei posibile. in
baza acestei portite deschise si in
lipsa oricarei reactii oficiale, a fost
posibil ca Dinel Staicu s se laude
cu 118% la SIF5 inca de pe vremea
cand limita legala era 0,1% si sd se
“cocoate” in fruntea SIF5, de unde
nu prea mai poate nimeni sa-1 urnea-
sca, desi nu mai are atatea actiuni,
dar are destula influenta pentru ma-
nevrarea votului, mai ales de cand
s-a legiferat asa-zisa concertare pen-
tru acapararea asa-zis abuzivd a
conducerii SIF-urilor. La fel a reusit
Catalin Chelu sa se inscduneze
presedinte la SIF2 Moldova si sa ne-
gocieze cate unu, doi sau trei admi-
nistratori la alte SIF-uri. Am mai
scris o datd despre cum aduna voturi
domnul Toan Cuzman pentru pro-
pria listd (am fost martor).

MIHAI
IORDACHE

De abia acum, cand a intervenit
scandalul, se intreaba lumea cum sa
se rezolve problema. Dupa parerea
mea, treaba era foarte simplu de re-
zolvat. In loc si se dispuni vanzarea
de catre terti, se putea impune chiar
din start un sistem drastic de amenzi
pentru detinerile peste limita.
Astfel, dacd se aplica o amenda ega-
la cu valoarea de procurare pentru
fiecare actiune cumpdrata peste li-
mita legald si care nu a fost instrai-
nata Intr-un interval care nu ar fi tre-
buit sa depaseasca trei zile de la pro-
curare, nimeni nu si-ar fi permis sa
achizitioneze actiuni mai multe
decat avea dreptul. Desigur ca tim-
pul nu este niciodata trecut pentru a
gasi solutiile corespunzdtoare pen-
tru impunerea legalitatii prin meto-
de care sa fie la randul lor legale.
Daca CNVM ar adopta o astfel de
metoda punitiva i ar da in acelasi
timp un termen rezonabil de intrare
in legalitate pentru cei care in pre-
zent sunt in afara ei, metoda ar da
roade imediat. Bineinteles ca limita-
rea ar trebui impusad pentru un sin-
gur actionar, persoana fizica sau ju-
ridicd, fara sa se invoce concertarea.
Caci astfel s-ar limita drastic posibi-
litatile fondurilor de investitii de a
investi in actiuni SIF. Si nu ma re-
fer numai la cele trei — patru fon-
duri mutuale de investitii admini-
strate de societatea de administra-
re detinutd de Banca Transilvania,
ci la toate fondurile mutuale admi-
nistrate de societatile detinute de
toate bancile din Romania, cum ar
fi BCR, BRD, Raiffeisen Bank si
toate celelalte. Acestea nu au fost
concertate doar pentru faptul cd nu
si-au propus oameni pentru consi-
liile de administratie ale SIF-uri-
lor, dar ar putea fi oricand pasibile
de sanctiuni daca se mentine maro-
ta cu concertarea. Rolul CNVM
este acela de a crea conditii favo-
rabile pietei de capital, nu acela de
a o ingradi. Cine are urechi sa auda
si mai ales sa faca ce trebuie. ®

NOTA: Domnul Mihai lordache, cola-
borator al ziarului “BURSA”, este juca-
tor activ pe piata valorilor mobiliare.
Orice sugestie de investitie s-ar des-
prinde din articolele domniei sale tre-
buie considerata din acest punct de ve-
dere. Intreaga responsabilitate privind
continutul articolului revine autorului.
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