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ACORDUL SECRET:
Erste trebuie sa convinga un SIF ca sa evite listarea
BCR

Erste nu vrea in ruptul capului sa listeze BCR, iar ca sa i se
indeplineasca dorinta nu trebuie sa convinga decat una dintre cele cinci
SIF-uri, reiese din acordul de amanare semnat in toamna lui 2009 cu
cele cinci societati de investitii financiare, dat publicitatii, ieri, de SIF2
Moldova.

Listarea BCR la Bursa este prevazuta in contractul de privatizare a
bancii, semnat Tn 2005, insd Erste a obtinut aménarea, printr-o
intelegere cu cele cinci SIF-uri care detin cumulat 30% din institutie.

Potrivit acordului, listarea Bancii Comerciale Romane (BCR) este
conditionata de Tncheierea unui acord scris de catre Erste si cel putin
trei SIF-uri sau de primirea de catre Erste a unei notificari scrise din
partea tuturor SIF-urilor in care acestea solicita initierea listarii.

insa, Andreas Treichl, presedintele executiv al Erste Group, a
declarat, iIn mai multe ocazii, ca va face tot posibilul ca BCR sa nu fie
listata.

in aceste conditji, varianta ca toate cele cinci SIF-uri sa solicite listarea ramane singura posibilitate pentru cotarea,
intr-un final, a BCR, astfel ca austriecii nu trebuie sa convinga decat un SIF ca sa impiedice listarea.

Partile semnatare ale Acordului au cazut de acord ca orice obligatie a Erste sa listeze BCR va fi amanata pana la
aniversarea a cinci ani de la data finalizarii Contractului de privatizare (21 decembrie 2005), fara modificarea conditiilor
initiale cu privire la cotarea bancii.

Semnatarii Acordului au convenit ca obligatia de listare a BCR sa fie precedata de emiterea unui raport de evaluare a
conditiilor de piata, desi rezultatele acestuia vor avea doar un scop informativ, nefiind obligatorii in ceea ce priveste
initierea listarii BCR.

"Cu toate acestea, o decizie a oricarei parti (...) de a initia listarea BCR trebuie sa se bazeze, in mod rezonabil, pe
existenta unei piete financiare si de capital stabilizate si remediate la nivel intern si international”, se arata in Acordul
mentionat.

Evaluarea ar trebui sa se faca de catre o firma de investitii internationala independenta cu reputatie, ce ar urma sa fie
aleasa in 30 de zile de la primirea de catre Erste a cererii scrise de alegere a Consultantului din partea tuturor SIF-
urilor. Erste ar urma sa puna la dispozitia SIF-urilor lista cuprinzand trei firme, iar SIF-urile trebuie s& aleaga un
Consultant, cu majoritatea a cel putin trei dintre ele.

BCR ar urma sa plateasca toate costurile si onorariile aferente evaluarii Consultantului, in calitate de entitate egal
interesata sa aiba o perspectiva asupra fezabilitatii listarii bancii, se mai arata in Acord.

Consultantul va fi obligat sa faca raportul in doua luni de la data incheierii contractului cu BCR.

In Acord, mai este precizat c& Erste poate oferta in vederea cumpararii de actiuni BCR, in fiecare an, incepand cu
2010, toti actionarii bancii care au dobandit actiuni rezultate din programul de oferta de actiuni adresat salariatilor.

Partile semnatare au mai cazut de acord, intre altele, sa se sprijine una pe cealalta, in faia AVAS, ca sa obtina
consimfamantul acesteia pentru modificarea Contractului astfel incat obligatia de listare a BCR sa fie tratata exclusiv
intre SIF-uri si Erste.

Fiecare SIF a acordat si stabilit prin Acord, in favoarea Erste, un drept de preemptiune la achizitionarea oricaror
actiuni BCR pe care SIF ar avea in vedere sa le transfere catre alta persoana.
STEFANIA CIOCIRLAN, ADINA ARDELEANU
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