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Erste Group incheie un acord cu patru SlIF-uri
privind preluarea unui pachet de 24,12% din
BCR

Ceocea, SIF Moldova: Se putea obtine un pret mai bun de la Erste

Actiunile SIF au urcat cu pana la 7,4% la deschidere

Erste Group Bank AG (Erste Group) anunta incheierea unui acord de principiu cu patru dintre cei cinci actionari
minoritari la Banca Comerciala Romana (BCR) - SIF Banat Crigana, SIF Transilvania, SIF Muntenia si SIF Oltenia (SIF-
uri participante) - prin care Erste Group va achizitiona o participatie de 24,12% sau 2.618.286.036 actiuni la BCR, se
arata intr-un comunicat remis Bursei de Valori Bucuresti.

Termenii financiari ai acordului sunt: actiuni Erste Group la schimb pentru maximum 2.060.418.750 actiuni BCR, la
un raport de schimb 1:127,9583, cash pentru maximum 424.190.702 actiuni BCR la un pret de 1,0385 lei per actiune si
cash pentru maximum 133.676.584 actiuni-profit BCR 2011 (definitie - actiuni profit BCR 2011: actiuni emise in 2011 in
schimbul dividendelor pentru anul 2010) cu valoare nominala de 0,1 lei per actiune.

Erste Group acorda SlIF-urilor participante optiunea de a vinde actiunile care nu sunt tranzactionate in 2011, in
aceleasi conditii ca si in oferta curenta. Aceasta optiune este valabila in 2012 si 2013. La finalul tranzacfjei, participatia
Erste Group la BCR va creste la 93,52%. Banca independenta de investitii Rothschild confirma obiectivitatea conditjilor
financiare ale tranzactiei. Valoarea totala a tranzacfjei se ridica la 435,0 milioane euro (avand in vedere valoarea medie
a unei actiuni Erste Group in ultima luna, 25,69 euro, valoarea tranzactiei este 519,7 milioane euro). Contributia in
numerar va fi finanfata din profitul reportat la Grupului, in timp ce schimbul de actiuni va fi finantat prin emiterea a
maximum 16.102.267 actiuni noi pe parcursul tranzacfiei, utilizadnd capital autorizat existent.

"Strategia noastra a fost intotdeauna sa definem maximum posibil in filialele noastre si suntem bucurosi sa avem
acum aceastd posibilitate si la BCR. in pofida perioadei dificile traversate, Erste Group, ca si investitor strategic, are o
viziune pe termen lung si isi mentine increderea si angajamentul fatd de Romania", a declarat Manfred Wimmer, Chief
Financial Officer, Erste Group.

Ceocea, SIF Moldova: Se putea obtine un pret mai bun de la Erste

SIF-urile ar fi putut ob{ine un pret mai bun in negocierile cu Erste pentru actiunile BCR, daca erau solidare, a declarat
Costel Ceocea, presedintele CA si directorul general al SIF Moldova. Domnia sa a spus: "Lipsa de solidaritate a SIF-
urilor a dus la scaderea capacitatii de negociere. Conditiile ar fi putut fi imbunatatite daca era o solidaritate intre SIF-uri.
Daca era aceasta solidaritate nu ajungeam sa aflam seara si de la Viena, dintr-un comunicat, ca Erste s-a inteles cu
celelalte patru SIF-uri. Conditiile sunt sub nivelul celor dorite de noi, dar pentru a obtine ceva mai bun este nevoie de
solidaritate, ori asta nu a fost (...) Ma surprinde pozitia celorlalte SIF-uri, care, desi au convocat AGA chiar pe tema
listarii BCR, la solicitarea actionarilor, ele au continuat negocierile. Pana la urma actionarii decid, iar noi, SIF-urile,
avem cam aceiasi actionari".

Actiunile SIF au urcat cu pana la 7,4% la deschidere

Actiunile celor cinci SIF-uri au inregistrat la deschidere cresteri cuprinse intre 3,37% si 7,39%, investitorii reactionand
la incheierea acordului de principiu de Erste cu patru dintre SIF-uri pentru preluarea pachetelor detinute la BCR.

Dupa primele minute, titlurile SIF Oltenia si SIF Transilvania consemnau cele mai vizibile cresteri, de 7,39% si,
respectiv, de 7,28%. Totodata, titlurile SIF Banat-Crisana si SIF Muntenia avansau cu 6,47% si, respectiv, cu 5,79%.

Actiunile SIF Moldova avansau intr-un ritm mai lent, cu 3,37%.

Titlurile SIF Oltenia si SIF Transilvania erau si cele mai lichide din piata, cu operatiuni de 3 milioane lei si, respectiv,
de 1,5 milioane lei. Actiunile SIF Oltenia au ajuns la 1,09 lei, iar titlurile SIF Transilvania au urcat la 0,501 lei.
F. A.
15.09.2011
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