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Gheorghe Piperea: "AVAS se spala pe maini in
privinta listarii BCR"

Reporter: Am intrebat AVAS care sunt parghiile de care dispune ca sa
determine listarea BCR. Autoritatea ne-a raspuns ca "a comunicat Erste
ca a constatat, in baza Acordului privind amanarea listarii BCR, semnat
de reprezentantii Erste si ai SIF-urilor, ramanerea fara obiect fata de
AVAS a obligatiei asumata la art. 13.2 (n.r. privind listarea) din
contractul de privatizare". Tn plus, cei de la AVAS ne-au spus ca "se
poate concluziona ca AVAS nu poate determina listarea BCR si nu are
responsabilitate juridica pentru Acordul de aménare a listarii semnat de
Erste cu cele cinci SIF-uri". Asa o fi?

Gheorghe Piperea: AVAS se spald pe maini. Aceasta nu este o pozitie
corecta. Clauza care prevede listarea este o stipulatie pentru altul. In
contractul de privatizare, statul, prin AVAS, s-a asigurat ca, atunci cand
nu va mai fi in actionariatul BCR, listarea bancii la bursa va avea, totusi,
loc. Vorbim despre un drept al AVAS de a cere listarea, ca parte a
contractului incheiat cu "Erste".
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Daca statul roméan, prin AVAS, se spala pe maini si nu vrea sa se mai
implice, atunci este o chestiune de vointa politica si cred ca ar trebui sa vedem cine face in Roméania politica economica.

Reporter: Totusi, in raspunsul trimis, AVAS se prevaleaza de Acordul incheiat de SIF-uri si Erste Tn 2009

Gheorghe Piperea: Aceasta este doar o interpretare. Vorbim despre un acord intre Erste si SIF-uri. Nu este obligatia
AVAS sa ceara listarea BCR, ci este un drept. Probabil ca AVAS se abtine sa ceara listarea pentru ca nu vrea sa
deranjeze Erste sau sistemul bancar austriac, sau poate pentru cd nu este momentul bun pentru listare...

Reporter: Nu este o problema ca nu au fost facute publice clauzele acestui acord?

Gheorghe Piperea: Ba da. Actionarii sunt interesati sa afle cand se listeaza BCR, iar daca nu se mai listeaza, vor sa stie
care sunt motivele. Totusi, vorbim despre un contract intre parti private, iar faptul ca este confidential nu este un rau in
sine. Acordul, presupun eu, se refera la motive pentru care, in 2009, nu era buna listarea bancii, si la etapele care
urmeaza sa fie parcurse la expirarea termenului limita de amanare a cotarii.

Eu consider c3, dacag, in loc de lis-tarea BCR, se negociaza o alta modalitate de exit a SIF-urilor, atunci vorbim despre o
competenta manageriala a conducerii SIF-urilor, nu despre o competenta a Adunarii Generale. Probabil ca toate cele
cinci SIF-uri vor convoca AGA, dand curs solicitarii actionarilor care au cerut initierea demersurilor pentru cotarea BCR.
Daca vor fi trecute propunerile actionarilor, atunci raza de actiune a managementului SlIF-urilor va fi ingustata
semnificativ. Dupa parerea mea, listarea BCR la Bursa nu este chiar cea mai buna solutie, uitati-va ce se intampla cu
bancile europene sau cu bursa noastra... Ca sa nu mai spuns ca Erste este listata la BVB si daca ar fi listata si BCR,
cele doua actiuni s-ar canibaliza.

Reporter: Cred ca este un argument care poate fi combatut..

Gheorghe Piperea: Mai este un aspect de luat in considerare: exista anumite cerinte de adecvare a capitalui la risc pe
care urmeaza sa le vedeti in septembrie impuse de BNR sistemului bancar de la noi, astfel ca bancile vor fi nevoite sa se
capitalizeze. Cand BNR te obliga sa majorezi capitalul social, nu mai ai loc de intors: convoci AGA si faci rost de bani. Sa
presupunem ca BCR va avea nevoie de o majorare de capital de circa 500 de milioane de euro. SIF-urile ar trebui, in
aceasta eventualitate, sa aduca 150 de milioane de euro ca sa nu fie diluate. Au SIF-urile acesti bani? Cred ca unele
SIF-uri ar avea dificultati sa faca rost de 50 de milioane de euroffiecare. Ca sa nu mai zic ca ar trebui sa convoace AGA
etc...

Reporter: Dar SIF-urile nu ar putea bloca decizia de majorare a capitalului in virtutea clauzei de supramajoritate?

Gheorghe Piperea: Ba da, insa eu, ca avocat, as gasi, teoretic, o groaza de motive ca sa contest majorarea de capital,
insa BCR va sustine ca majorarea de capital nu este vointa sa, ci o obligatie venita de la BNR. Deci, aviz specialistilor,
inclusiv celor in piata de capital.




Mai este un lucru de spus: din momentul in care care termenul din acordul de listare al BCR expira, toate cele cinci SIF-
uri au dreptul sa cea-ra Erste cotarea bancii, iar Erste este obligata sa inceapa demersurile pentru listare. Daca nu o
face, atunci pot sa se declanseze unele litigii, dintre care unele foarte complicate, precum solicitarea de despagubire
impotriva Erste etc. Pana atunci mi se pare cam fortat sa vorbim despre listarea bancii. Adunarile Generale de la SIF
Muntenia si Oltenia si probabil ca si de la celelalte SIF-uri sunt, dupa parerea mea, apa sfintita, care nici nu dauneaza,
nici nu face vreun bine. Daca initierea demersurilor pentru listarea BCR va trece in AGA, atunci va fi taiata orice
posibilitate de negociere a managementului pentru alta cale de exit, decéat cotarea.

Reporter: Dumneavoastra reprezentafi SIF "Moldova" intr-un proces in care cereti suspendarea si anularea deciziei de
majorare a capitalului BCR decisa in aprilie, anul acesta.

Gheorghe Piperea: Asa este. Saptaméana aceasta, pe 25 august, avem termen pentru obtinerea ordonantei presedintiale
Tn vederea sus-pendarii deciziei de majorare a capitalului cu dividendele ce trebuiau acordate actionarilor BCR

Reporter: Ce se intdmpla cu majorarea de capital daca veti castiga? A fost incheiata majorarea?

Gheorghe Piperea: Nu stiu daca s-au facut toate operatiunile necesare pentru incorporarea dividendelor, insa, chiar
daca au fost facute, anularea inseamna punerea in situatia anterioara. Daca vom obtine anularea deciziilor AGA, atunci
va fi nevoie de o noua Adunare Generala.

Reporter: Care este stadiul procesului in care reprezentati SIF "Transilvania" privind pragul de 1%? Curtea
Constitutionala s-a pronuntat deja ca pragul este constitutional... Ce cai de atac mai aveti?

Gheorghe Piperea: In toamnd, ne intoarcem cu procesul in contencios, la Curtea de Apel. Deocamdats, exceptia de
neconstitutionalitate a fost respinsa. Probabil ca din automatism, judecatorii de la Curtea Constitutionala au respins-o,
amintindu-si ca au procedat similar si atunci cand Catalin Chelu a ridicat problema, desi noi am invocat o cu totul alta
exceptie. Noi sustinem ca Ordonanta de Guvern prin care s-a modificat articolul 286, indice1, din legea pietei de capital
si-a Tncetat valabilitatea Tnca din 2009 pentru ca a fost depusa la Senat cu vreo sapte zile intirziere fata de termenul din
Constitufie si la Camera Deputatilor cu vreo 25 de zile mai tarziu fatda de termenul mentionat in lege.

Reporter: Ce se intampla daca instanta va constata inaplicabilitatea Ordonantei?

Gheorghe Piperea: Pragul de 1% va cadea. Asta nu inseamna, insa, ca se revine la pragul de 0,1%, ci ca SIF-urile vor
putea sa isi organizeze Adunari Generale ca sa isi stabileasca singure pragul de detinere prin modificarea Actelor
Constitutive. Deocamdata, insa, singurul SIF care are posibilitatea reala sa isi {ina o Adunare Generala Extraordinara
este SIF Transilvania. Pragul maxim de 1% la SIF3 a fost stabilit in urma unei AGEA din 2009.

Reporter: Mai avem cateva luni pana cand expira termenul limita pe care ni |I-a dat Curtea Europeana a Drepturilor
Omului (CEDO) ca sa ne modificam legea pentru despagubirea fostilor proprietari. Aveti cunostinta de evolutia
demersurilor in acest sens?

Gheorghe Piperea: Nu am cunostinta de aceste demersuri. Probabil ca ne vom trezi la inceputul anului viitor ca nu am
respectat termenul limita ca sa dam o solutie problemei despagubirilor si ca procesele care au fost suspendate in timpul
pe care |-am avut la dispozitie ca sa ne revizuim legislatia vor fi admise, ceea ce inseamna despagubiri de zeci de
milioane de euro. O sa vedem de unde va scoate statul acesti bani, mai ales ca anul viitor este un an electoral.

A consemnat STEFANIA CIOCIRLAN
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