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FONDURI DE INVESTITII

Valorile unitatilor de fond ale Eurobank EFG
FMC Luxembourg S.A. (20.09.2011)

Denumire Fond VUAN Valoare
Activ Net Moneda

variatie

zilnica saptama
nala lunara

de la
inceputul

anului
BALANCED - ACTIVE FUND 12.6252 24,917,405 RON 0.065% 0.555% -0.658% -7.732%

CASH FUND 12.6524 56,070,034 RON 0.017% -0.312% -0.387% 1.622%

EQUITY - DYNAMIC ROMANIAN FUND 4.8599 47,565 RON 0.407% 1.825% 0.206% -4.691%

SPECIAL PURPOSE EQUITY FORMULA
BONUS

9.3134 29,983,348 RON 0.074% 0.197% 0.529% -6.866%

ABSOLUTE RETURN II 9.5413 2,948 EUR -0.074% -0.341% -3.268% -6.867%

FUND OF FUNDS - BRIC 0.7307 236,621 EUR -1.123% -2.313% 1.670% -22.042%

FUND OF FUNDS - EQUITY BLEND 0.7444 215,697 EUR 0.161% 1.458% 6.908% -13.583%

FUND OF FUNDS BALANCED BLEND 0.9941 1,081 EUR -0.271% 0.333% 1.212% -7.783%

FUND OF FUNDS REAL ESTATE 9.7555 1,723 EUR -0.650% 0.220% 5.782% -6.855%

Valori ale unitãþilor de fond

Categorie fond Indicator Valoarea unui titlu
(in RON) / (data)

variatia
in

ultimele
7 zile

fata de
31.12.
2010

activul net (RON) /
(data)

FONDURI
MONETARE

OTP ComodisRO 13.7216 (20.09) 0.11 4.62 138.51 mil.lei (20.09)

FDI iFond Monetar 5.3743 (20.09) 0.1 3.2 2.09 mil.lei (20.09)

Fortuna Gold 18.70 (20.09) 0.05 3.31 0.59 mil.lei (20.09)

Certinvest Monetar 71.03 (20.09) 0.16 5.25 6.27 mil.lei (20.09)

Simfonia 1 31.51 (20.09) 0.1 4.58 466.29 mil.lei (20.09)

BCR Monetar 14.8517 (19.09) 0.1 5.07 1513.38 mil.lei (19.09)

FONDURI DE
OBLIGATIUNI -
INSTRUMENTE CU
VENIT FIX

OTP Obligatiuni 11.26 (20.09) 0.09 12.15 5.38 mil.lei (20.09)

BT Obligatiuni 13.86 (20.09) 0.14 5.16 156.66 mil.lei (20.09)

Certinvest Obligatiuni 22.63 (20.09) 0.13 5.35 14.90 mil.lei (20.09)

Stabilo 10.0763 (20.09) 0.1 3.74 20.32 mil.lei (20.09)

BCR Obligatiuni 15.0148 (19.09) 0.1 5.71 1162.73 mil.lei (19.09)

BRD Obligatiuni 131.59 (20.09) 0.11 4.22 16.14 mil.lei (20.09)

FONDURI DE
ACTIUNI

FDI Piscator Equity Plus 91.8219 (20.09) 0.22 0 16.35 mil.lei (20.09)

Certinvest BET-FI Index 87.07 (20.09) 4.13 -13.94 0.60 mil.lei (20.09)

Certinvest BET Index 86.68 (20.09) -0.3 -15.41 0.52 mil.lei (20.09)

FDI iFond Actiuni 3.2224 (20.09) -0.01 -18.76 0.38 mil.lei (20.09)

Certinvest XT Index 73.75 (20.09) 1.14 -12.97 0.83 mil.lei (20.09)

OTP AvantisRO 5.65 (20.09) 1.25 -13.87 7.99 mil.lei (20.09)

BT Maxim 5.99 (20.09) 1.7 -18.39 42.73 mil.lei (20.09)

BT Index Romania ROTX 6.01 (20.09) -0.5 -17.56 11.44 mil.lei (20.09)

Omninvest 3.9534 (20.09) -0.21 -19.31 1.74 mil.lei (20.09)

Active Dinamic 8.4868 (20.09) -1.26 -26.29 9.21 mil.lei (20.09)

KD Maximus 11.6825 (20.09) 0.21 -17.94 30.47 mil.lei (20.09)

BCR Expert 55.6893 (19.09) 0.31 -8.54 10.80 mil.lei (19.09)

FONDURI
DIVERSIFICATE
ECHILIBRATE

FDI Zepter Mixt 9.4733 (20.09) 0.22 -5.65 5.16 mil.lei (20.09)

Certinvest Next 97.71 (20.09) 0.16 0 0.11 mil.lei (20.09)

BCR Dinamic 19.6336 (19.09) 0.16 -3.07 30.85 mil.lei (19.09)

Integro 3.3770 (20.09) 0.64 -6.45 14.38 mil.lei (20.09)

FDI Transilvania * 28.7146 (20.09) 0.75 -3.13 18.45 mil.lei (20.09)

KD Optimus 8.8854 (20.09) 0 -10.46 0.80 mil.lei (20.09)

FONDURI
DIVERSIFICATE
DEFENSIVE

FDI Zepter Obligatiuni 10.1203 (20.09) 0.15 -4.19 3.68 mil.lei (20.09)

FDI Carpatica Global 13.2661 (20.09) 0.26 2.87 48.97 mil.lei (20.09)

Vanguard Protector 30.2892 (20.09) 0.06 2.33 1.56 mil.lei (20.09)

Certinvest Prudent 9.37 (20.09) 0.75 -5.45 4.20 mil.lei (20.09)

BT Clasic 15.37 (20.09) 0.52 0.99 32.05 mil.lei (20.09)

FDI Star Focus 4.8199 (20.09) 0.35 -1.72 4.19 mil.lei (20.09)

FONDURI
DIVERSIFICATE
DINAMICE

FDI Carpatica Stock 12.4854 (20.09) 1.67 -12.36 11.36 mil.lei (20.09)

Certinvest Dinamic 3.97 (20.09) 1.08 -10.03 8.33 mil.lei (20.09)

FDI Napoca * 0.3169 (20.09) 0.64 -6.68 8.48 mil.lei (20.09)

FONDURI
DIVERSIFICATE
FLEXIBILE

FON 25.9620 (20.09) -0.05 -3.11 0.88 mil.lei (20.09)

FDI Star Next 3.8232 (20.09) 0.89 -0.55 5.01 mil.lei (20.09)

Omnitrust 2.8066 (20.09) 0.16 -7.01 1.93 mil.lei (20.09)

Fortuna Classic 6.06 (20.09) 0.33 -6.48 6.30 mil.lei (20.09)

FDI Zepter Actiuni 8.5486 (20.09) 0.28 -12.9 7.75 mil.lei (20.09)

ALTE FONDURI
OTP Euro Bond 10.3776 euro (20.09) 0.05 3.26 8.18 mil.euro (20.09)

BCR Europa Avansat 10685.0751 (19.09) 0.08 -3.51 8.87 mil.lei (19.09)

Nota: (*) Valorile VUAN afiºate la FDI Transilvania ºi FDI Napoca reprezintã ultimele valori certificate de
Depozitarul fondurilor ºi nu constituie valori de exerciþiu pentru ziua curentã.

Valori unitati fond Raiffeisen Capital
Management pe piata internationala (21.09.2011)

Categorie
fond Nume Moneda Valoarea activ

net/titlu

performanta
in ultimele 12

luni (%)

variatie
zilnica (%)

Equity fund Russland-Aktien (R) V EUR 74.36 -4.04 -0.01

Equity fund EmergingMarkets-Aktien (R) V EUR 204.69 -8.66 0.03

Mixed fund A.R.-Global-Balanced V EUR 98.29 1.24 -0.01

Bond fund EuroPlus-Rent (R) V EUR 12.01 2.74 0.08

Bond fund Euro-Corporates (R) V EUR 158.38 1.09 -0.04

Bond fund Osteuropa-Rent (R) V EUR 221.17 -2.38 0.54

Equity fund Eurasien-Aktien (R) V EUR 165.01 -14.47 -0.11

Equity fund Europa-Aktien (R) V EUR 135.23 -15.93 1.53

Equity fund Osteuropa-Aktien (R) V EUR 261.09 -9.32 0.92

Bond fund Global-Rent (R) V EUR 84.94 1.65 -0.46

Dobânzile acordate de unele bãnci comerciale pentru depozitele minime constituite de cãtre persoanele fizice
ºi juridice (în vigoare la 21 septembrie 2011)

ØLEI

Denumirea bãncii

Suma minimã la
depozite (RON)

Taxa
deschi

dere cont

Comision
din suma
restituitã

(%)

Depuneri persoane fizice Depuneri persoane juridice

Persoane
fizice

Persoan
e

juridice

Dobânda
la vedere
(% pean)

Dobânda la termen (% pe an) Dobând
a la

vedere
(% pe
an)

Dobânda la termen (% pe an)

1 lunã 3 luni 6 luni 9 luni 12 luni 1 lunã 3 luni 6 luni 9 luni 12 luni

Banca Comercialã
Românã*

1.000 -
5.000

2.500 8 pf, 20 pj 0.4 0,25 5 5,40 5,65 5,80 6 0,1 4 5 5,5 5,5 5,5

Banca Românã
pentru Dezvoltare

Depozit
STANDARD

:
150 -

2.499 lei

Cu plata dob. lunarã- 0,1 4 4,1 4,15 4,15 4,25 - - - - - -

Cu plata dob. la
scadenþã

0,1 4,25 4,50 4,50 4,50 4,75 0,1 4 4,25 4,25 4,25 4,5

Raiffeisen Bank* 150 5.000 0 0,5 0,1 5,65 5,90 6,15 - 6,30 0,1 4,50 4,70 5,40 - 5,60

CEC Bank 300 5.000 0 pf,15 pj

0 la scadenþa
pf

0,5 min
2 lei pj

0,15 5,5 6,25 6,25 6,5 6,5 0,15 5 5,25 5,25 5,5 5,5

Banca Transilvania 100 2.500
3 pf,
10 pj

0,4 pf;
0,55 pj

0 5,75 6 6,25 6,25 6,75 0 5,25 5,5 6 6,25 6,25

Alpha Bank 20 pj 5,75 6,25 6,5 6,5 6,5 4,75 5,25 5,5 5,5 5,5

MKB Nexte Bank* 500 1.000 - 0.35 0,1 6,5 6,75 6,5 6,5 6,5 0,1 5 5,50 5,50 5,50 5,50

OTP Bank 100 - 4.999
<

25.000
0,5 pj 0 5,6 3,85 3,85 3,95 3,7 0,15 5 4,6 4,5 4,25 4,25

ATE Bank* 100 1.000 - - 0,25 7 7,25 7,25 7,25 7 0,25 7 7,25 7,25 7,25 7

Credit Europe Bank 300 2.000 10 pj
0,30 pf;

0,5 pj
0,1 6,50 6,75 6,75 6,75 6,50 0,1 6,50 6,75 6,75 6,75 6,50

Piraeus Bank
România

500 4.000 0,25 7,6 7,6 7,5 7,25 7 0,25 7,6 7,6 7,5 7,25 7

LIBRA INTERNET
BANK*

100 100 20 pj 0,1 5 5,25 5,5 5,75 6 0,1 5 5,25 5,5 5,75 6

Banca Comercialã
Carpatica

50 5.000
0,4 pf; 0,5

pj
0 6,50 6,75 6,75 6,75 6,75 0 6 6,25 6,25 6,25 6,25

Garanti Bank 200 200 - 0,25 6,50 6,95 6,95 - 6,70 0,25 6,20 6,30 6,30 - 6,20

Romanian
International Bank

300 -
50.000

1.000 -
50.000

3 pf 0,1 6 6 6,10 6,20 6,25 0,1 6 6 6,10 6,20 6,25

Bank Leumi
România

200 1.000 0 6,1 6,45 6,65 - 6,85 0 6,1 6,45 6,65 - 6,85

Intesa Sanpaolo Bank
Romania

1.000 5.000 10 pj
0, 4 pf; 0,6

pj
0,1 6,25 6,50 6,75 6,75 6,75 0,1 6,25 6,50 6,75 6,75 6,75

Emporiki Bank
(Credit Agricole
Group)

500 1.000 0
0,1 pj

min. 10.000
6,80 7,05 6,80 6,55 6,55 0,1 5,5 6 6,5 6,5 6,5

Royal Bank of
Scotland - RBS

1.500 -
12.500

25.000 - - 1 3,50 5,25 6 6,25 6,25 - 3,30 4,20 4,75 4,80 5

Unicredit Þiriac
Bank

<10.000 ech. 0,5 $ - 0,1 4 4,15 4,3 4,6 4,85 0,1 4,3 4,8 5,05 5,55 5,55

Marfin Bank
(Egnatia Bank)

0,2 7 7 6,75 6,75 6,75 0,2 7 7 6,75 6,75 6,75

Banca Româneascã 500 1.000 - 0,5pj 0,3 6,75 7 7,25 7,25 7,25 0,3 6,75 7 7,25 7,25 7,25

Bancpost 500 - 4.000
5.000 -
20.000

- 0,5 0 5,85 6,10 6,25 6,35 6,50 - 5,35 5,60 5,75 5,85 6

ING Bank 1.000 0 0 0,1 5,75 6,25 - - 6,25 0,5 5,75 6,25 6,25

Millennium Bank 500 3.000 0,3 6,25 7 6,5 6,25 6,25 1 6 6,5 6,5 - 6

CR Firenze Romania 300 300 - - - 6,5 7,15 7,25 6,75 6,75 - 6 6,3 6,5 6 6

Bãncile cu *) efectueazã ºi plata lunarã a dobânzii, astfel cã, prin capitalizare, randamentul plasamentului este mai ridicat decât indicã rata afiºatã a
dobânzii. În celelalte situaþii, plata dobânzii se face la expirarea termenului.

ØVALUTÃ

Denumirea bãncii Valuta

Depuneri persoane fizice Depuneri persoane juridice
Suma minimã

la depozite
Comision din

suma
restituitã (%)

Dobând
a
la

vedere
(%pe
an)

Dobânda la termen (% pe an) Suma minimã
la depozite Dobân

dala
vedere
(% pe
an)

Dobânda la termen (% pe an)

la
ve

de
re

la
te

rm
en

1 lunã 3 luni 6 luni 9 luni 12 luni

la
ve

de
re

la
te

rm
en

1 lunã 3 luni 6 luni 9 luni 12
luni

Banca Comercialã
Românã

USD
100 <5.000 0,5<10.000

0,5 1 1,20 1,30 1,40 1,50
3.000

0,1 1 1,1 1,25 1,25 1,5

EUR 0,5 2 2,2 2,45 2,5 2,6 0,1 1,5 1,6 1,75 1,75 2

Raiffeisen Bank
USD 500 200 0,5 % min.

3 €
0,1 1,3 1,5 1,7 - 2 - 0,1 1,5 1,75 1,8 - 2

EUR 500 200 0,1 2 2,15 2,3 - 2,55 3.000 0,1 1,55 1,6 2,10 - 2,5

Banca Românã
pentru Dezvoltare

USD 700 1.000
0,5

0,1 1,2 1,3 1,5 1,6 1,7 5.000 10.000 0,1 1,2 1,3 1,5 1,6 1,7

EUR 400 500 0,1 2 2,05 2,25 2,25 2,5 4.500 7.500 0,1 1,7 1,75 1,95 1,95 2,2

CEC Bank
USD

- 200
0 la scadenþa pf
0,5 min 5 eur

pj

0,15 1 1,5 1,5 1,75 1,75 3.000 0,15 0,75 1 1 1,25 1,25

EUR 0,15 2,25 2,5 2,5 2,75 2,75 3.000 0,15 1,75 2 2 2,25 2,25

ATE Bank
USD 100 1000 0,5% pf;

1,5% pj

0,25 2,25 2,5 2,5 2,75 3 100 1.000 0,25 2,25 2,5 2,5 2,75 3

EUR 100 1000 0,25 3,5 3,75 3,75 3,75 3,75 100 1.000 0,25 3,5 3,75 3,75 3,75 3,75

Banca Transilvania
USD ech.300

$
250

pf 0,4;
pj 0,5

0 1,5 2 2,25 2,25 2,25 ech.
300 $

1.000 $
0 1,5 2 2,25 2,25 2,25

EUR 0 3 3,25 3,25 3,5 3,5 0 3 3,25 3,25 3,5 3,5

Alpha Bank
USD 500

0,5
2 2 2,25 2,25 2,25 10.000 1,75 1,75 2 2 2

EUR 500 2,25 2,5 2,5 2,75 2,75 10.000 1,75 2 2 2,25 2,25

Credit Europe Bank
USD

10.000 100 0,5
0,1 1,50 1,75 1,90 2 2 10.000 1.000 0,1 1,50 1,75 1,90 2 2

EUR 0,1 2,75 3 3 3,25 3,25 10.000 1.000 0,1 2,75 3 3 3,25 3,25

Piraeus Bank
România

USD
100 100

0,6 - 1
(>10.000)

0,25 2,75 2,85 3 3,15 3,25
100 1.000

0,25 2,75 2,85 3 3,15 3,25

EUR 0,25 2,5 2,65 2,75 2,9 3 0,25 2,5 2,65 2,75 2,9 3

OTP Bank
USD 100

100-
4.999

1 pj 1,15 0,85 0,95 0,75 0,7 500
1.000-
5.000

0,1 1,25 1,25 1,3 0,95 1,25

EUR 100
100-

4.999
1 pj 1,4 2,2 2,25 1,35 1,55 500

1.000-
5.000

0,1 1,25 1,5 1,45 1,5 1,75

LIBRA INTERNET
BANK

USD 50 0,3
0,02 0,5 0,55 0,60 0,65 0,75

50
0,02 0,5 0,55 0,6 0,65 0,75

EUR 0,1 2,25 2,5 2,5 2,25 2,25 0,1 2,25 2,5 2,5 2,25 2,25

Banca Comerciala
Carpatica

USD
100 100

0,4 min.,
2 €, $

0,1 2,75 3 3 3,15 3,25
100 5.000

0,1 2 2,25 2,40 2,25 2,50

EUR 0,1 3,5 4 4 3,75 4 0,1 3 3,25 3,25 3,25 3,50

Garanti Bank
USD 200 - 0,25 2.4 2,6 2,8 - 2,9 200 0,25 2 2,1 2,3 - 2,4

EUR - 0,25 3,10 3,25 3,35 - 3,4 200 0,25 2,75 3 3 - 3

Bank Leumi
România

USD
300 ech. 100$

0 1,6 1,8 2 - 2
10.000

ech.
1.500$

0 1,6 1,8 2 - 2

EUR 0 2,5 3 3,15 - 3,25 0 2,5 3 3,15 - 3,25

Romanian
International Bank

USD 300-
15.000

0,1 2 2 2 2 2 1.000 -
15.000

0,1 2 2 2 2 2

EUR 0,1 3 3 2,75 2,75 2,75 0,1 3 3 2,75 2,75 2,75

Intesa Sanpaolo
Bank Romania

USD
1.000

0,6 pf;
0,75 pj

0,2 2,25 2,75 3 3 3,5
10.000

0,2 2,25 2,75 3 3 3,5

EUR 2,5 3 3,25 3,25 3,75 1 2,5 3 3,25 3,25 3,75

MKB Nexte Bank
USD ech. 150

€
- - - - - - - - - - - - - -

EUR 0,2 (min. 1 €) 0,1 2,8 3,25 3,15 3,15 3,15 150 0,1 2,65 2,9 3,15 3,15 3,15

Emporiki Bank
(Credit Agricole
Group)

USD 500-
10.000

0,5 - 1 (pf,
depoz. 1 lunã)

1,5 1,75 2 2,25 2,5
1.000 -
10.000

0,1 1,25 1,5 1,75 2 2,25

EUR 2,15 2,40 2,65 2,90 3,15 0,1 2,25 2,5 2,75 3 3,25

Royal Bank of
Scotland - RBS
(ABN AMRO)

USD -
500-

5.000

- 0,1 0,10 1 1,75 1,75 1,75
25.000

- 0,10 0,15 0,20 0,40 0,50

EUR 0,1 1,50 2,25 2,75 2,50 2,50 - 0,70 0,90 1,10 1,30 1,40

Unicredit Þiriac
Bank

USD - <10.00
0

- 0,1 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6 -
<10.000

0,1 1,15 1,10 1,20 1,30 1,50

EUR 0,1 1,25 1,35 1,45 1,6 1,85 0,1 1,65 1,90 2,15 2,40 2,65

Marfin Bank (fosta
Egnatia Bank)

USD 0,1 2,6 2,7 2,7 2,9 3 0,1 2,6 2,7 2,7 2,9 3

EUR 0,1 3 3,25 3,25 3,5 3,75 0,1 3 3,25 3,25 3,5 3,75

Banca Româneascã
USD

150 1 (min. 5 €)
0,1 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5

500
0,1 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5

EUR 0,15 3 3,25 4 4,10 4,10 0,15 3 3,25 4 4,10 4,10

Bancpost
USD

500-
5.000

0,4 2 2,25 2,50 2,60 2,75
5.000 -
7.000

1,70 1,95 2,20 2,30 2,45

EUR
500-

5.000
0,4 2,25 2,50 2,65 2,75 3 1,85 2,10 2,25 2,35 2,60

ING Bank
USD 0

1.000 0
0,25 0,5 0,5 0,5 0,2 0,5 0,5 0,5

EUR 0 0,25 2,15 2,25 3 <50.000 2 2,15 2,25 3

Millennium Bank
USD 200 - 2 2 2 2 2 1 1,25 1,5 1,75

EUR 200 - 3 3,5 3,75 3 3 2,25 2,75 2,75 2,75

CR Firenze Romania
USD -

500
- - 1,75 1,5 1,5 1,5 1 -

500
- 1,75 1,5 1,5 1,5 1

EUR - - - 2 2,5 2,75 2,75 3 - - 2 2,5 2,75 2,75 3

Se pot constitui depozite ºi pentru alte valute decât cele menþionate în tabel.
Note: 1) Pentru sume mai mari la depozite decât cele afiºate în tabel, unele bãnci practicã dobânzi majorate.

2) Bãncile comerciale au în ofertã ºi alte produse de economisire la care dobânda bonificatã poate fi mai mare sau chiar negociatã.
3) Aceste tabele sunt realizate pe baza informaþiilor publicate de cãtre bãncile comerciale.

Cine câºtigã ºi cine pierde
din tranzacþia BCR
P

robabil cel mai important
e v e n i me n t r e c e n t p e
(lângã) piaþa de capital din
România este oferta Erste

de a cumpãra contra bani ºi acþiuni
participarea SIFurilor în BCR. O
ofertã care a aprins spiritele ºi a lan-
sat întrebãri de genul “cine câºtigã ºi
cine pierde din aceastã tranzacþie” –
evident dacã se va finaliza cu suc-
ces…

Este limpede cã Erste câºtigã (alt-
fel pur ºi simplu nu ar fi propus aceas-
tã tranzacþie partenerilor de la SIF).
Este un câºtig material dar ºi unul
tehnic. Listarea BCR în acest mo-
ment nu era de dorit pentru Erste. Un
preþ al acþiunilor BCR pe piaþa greu
de controlat poate atârna ca o piatrã
de moarã în bilanul bãncii din Au-
stria, într-un moment în care toate
bãncile sunt afectate financiar de cri-
za din Europa. Mai mult, Erste obþi-
ne cvasi-totalitatea acþiunilor BCR ºi
nu mai are alte bãtãi decât în privinþa
impunerii strategiei proprii cãtre
banca din România (nu cã pânã
acum ar fi avut o opoziþie prea mare
din partea investitorilor minoritari).
Financiar, Erste plãteºte doar o micã
parte din acþiuni în cash, la un preþ
mediu de 0,8 lei pe acþiune, în timp
ce majoritatea acþiunilor sunt achizi-
þionate contra acþiuni Erste, care pot
fi vândute eºalonat pe piaþã în urmã-
toarele 18 luni.

La prima vedere, pentru SIFuri
pare un deal interesant: fac rost de o
importantã sumã de bani din care pot
plãti dividende sau acoperi alte chel-
tuieli, apoi "schimbã" niºte acþiuni
nelistate la o bancã din România
controlatã de la Viena, cu unele lista-
te pe mai multe pieþe (Viena, Praga,
Bucureºti) ale bãncii Erste. În fapt,

managementul SIF-urilor tranzac-
þioneazã nesiguranþa pieþei de capital
din România în ceea ce priveºte lis-
tarea BCR pe nesiguranþa pieþei de la
Viena în ceea ce priveºte Erste. Este
probabil chiar sã fie mai uºor de
vândut acþiuni Erste la Viena sau
Bucureºti decât ar fi fost de vândut
acþiuni BCR.

Pentru piaþa de capital din Româ-
nia însã, în mod evident nelistarea
BCR este o mare pierdere. BVB
duce lipsã de emitenþi suficient de
mari ºi serioºi încât sã atragã intere-
sul investitorilor. De multe ori se
spune cã firmele interesante evitã sã
se listeze la BVB ºi se intereseazã de
alte pieþe din regiune sau internaþio-
nale pentru cã nu existã o masã de in-

vestitori români ºi strãini, privaþi ºi
instituþionali, care sã ofere lichidita-
te ºi posibilitãþi de atragere de capital
nou de pe piaþã. Este în mod clar un
joc de-a oul ºi gãina, câtã vreme in-
vestitorii nu vin pentru cã nu gãsesc
suficiente titluri atrãgãtoare pe piaþa
autohtonã. ªi astfel rãmânem cu ace-
le companii deþinute parþial de stat
(sau privatizate de-a lungul timpu-
lui) în care eventual un investitor
strategic ori strãin nu a avut încã des-
tul curaj încât sã cumpere toate ac-
þiunile ºi sã o delisteze de pe piaþã.

Exerciþiul pieþei de capital este
unul benefic pentru România ºi au-
toritãþile din þara noastrã. În primul
rând transparenþa necesarã ºi cerutã
de listarea pe piaþã duce la un control

mult mai facil asupra operaþiunilor
firmelor respective ºi o respectare a
normelor legale mult mai strictã.
Apoi, investitorii ca ºi autoritãþile au
posibilitatea sã se informeze asupra
acestor companii (de obicei mari),
care sunt vitale pentru bunul mers al
þãrii. Nu în ultimul rând, se formeazã
o culturã financiarã pentru popula-
þie, atât de necesarã în lumea de azi.
Fenomene gen Caritas sau FNI nu ar
fi putut apãrea dacã nivelul de edu-
caþie financiarã al românilor era sufi-
cient de ridicat. Îndrãznesc sã afirm
cã ºi utilizarea prea intensã a creditu-
lui în valutã ar fi fost mult mai
restrânsã, dacã mecanismul – de
bazã în teoria economicã – al relaþiei
dintre risc ºi profit era mai bine cu-
noscut de cãtre români. Iar acest me-
canism, împreunã cu asumarea
riscului de a pierde dacã nu eºti
informat ºi dacã îþi doreºti sã câºtigi
cât mai mult pe termen scurt, face
parte din jocul pieþei de capital.

Un lucru care m-a frapat la acest
eveniment al pieþei ºi peste care nu
vreau sã trec uºor a fost lipsa de
aplomb din partea investitorilor la
întâlnirea cu reprezentanþii Erste.
Faþã de deschiderea acestora de a
discuta problemele reale legate de
aceastã tranzacþie, românii au rãs-
puns cu simpla prezenþã la întâlnire
ºi nu au pus nicio întrebare "fierbin-
te". Sã fie comportamentul mioritic
de a pune capul în pãmânt ºi a vorbi
doar pe la spate? Atunci, þinând
cont de deschiderea celor de la Erste
de a discuta, aº zice ca la ghiºeu:
“reclamaþiile ulterioare nu vor fi
luate în considerare”.

DRAGOª CABAT,
analist efin.ro

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
9 luni: ATE Bank, Piraeus Bank, B. Româneascã . 7,25%
12 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (sep.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (21.09.2011):

Euro ì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2902 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1368 RON

CEL MAI BUN CURS
LA CASELE DE SCHIMB DIN BUCUREªTI

(21.09.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 3,15 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . 2.027 RON
Rata lunarã a inflaþiei (aug.) . . . . . . . . . . . . -0,35%

TICKER


