www.zf.ro - Ultima actualizare 08:15

ZF e-learning Conferinte ZF Anuare ZF i Anuare BM : Fonduri mutuale : Abonal

Po') Mo

gy EXCLUSIV

1,5

LI

Home ZF 24 Eveniment Burse - Fonduri mutuale Banci - Asigurari Companii Business Intern

VASESINSIVAE BCR Opinii Profesii  Proprietati Constructii Auto Finante Personale Fonduri EL

Actionarii SIF-urilor: Suntem dezamagiti de
oferta Erste

ieri, 19:02 Autor: Roxana Pricop

Fondurile de investitii, actionare cu peste 5% din
capitalul celor cinci SIF-uri si care au cerut AGA
pentru listarea BCR, spun ca sunt dezamagite de
pretul oferit de Erste pentru preluarea a 24,12% din
BCR. Fondurile nu s-au decis inca cum vor vota in
AGA.

Vineri, 16 septembrie, Manfred Wimmer, directorul
financiar al grupului austriac Erste, s-a intalnit cu
fondurile de investitii locale care au actiuni la SIF-
uri pentru a le prezenta termenii acordului de
preluare a 24,12% din actiunile BCR de la SIF
Banat, SIF Transilvania, SIF Muntenia si SIF
Oltenia.

DESEM [E Romeo Raileanu

SIF Moldova nu s-a decis incd dacd va vinde
participatia pe care o detine la cea mai mare banca
din sistem. Daca tranzactia se va incheia, Erste va
ajunge sa detind 93% din BCR, de la 69% cét are
n prezent.

La intalnire, printre actionari s-a aflat si grupul de
fonduri de investitii care in luna august a cerut SIF-
urilor s& convoace Adunarea Generald a
Actionarilor pentru a mandata conducerile sa
inceapa demersurile de listare a bancii.

NICOLAE PASCU, presedintele
societatii de administrare a
investitiilor STK Financial

"La intalnire, oficialul Erste a prezentat termenii acordului cu SIF-urile. Nu au fost alte informatii decat cele
facute deja publice. Incd nu m-am decis cum voi vota. Din ce am vazut la aceasts intalnire, cred ca oferta
va primi acordul actionarilor. Eu insé consider ca SIF-urile puteau obtine un pret mai mare si o ratd de
conversie a actiunilor mai buna. Un raport de opt actiuni BCR pentru o actiune Erste ar fi fost mult mai bun.
Oferta facutd de Erste nu e foarte multumitoare, dar nu este nici de neglijat", a spus Nicolae Pascu,
presedintele societatii de administrare a investitiilor STK Financial.

Erste va prelua un pachet de 24,12% din actiunile BCR de la SIF-uri intr-o tranzactie de 435 mil. euro, din
care 105 mil. euro cash si 330 mil.euro n actiuni Erste. Grupul austriac a oferit o rata de conversie de circa
10 actiuni BCR (vechi) pentru o actiune Erste.

O alta nemultumire a fondurilor este faptul ca pretul oferit SIF-urilor de Erste pentru actiunile BCR este sub
pretul oferit de Erste actionarilor minoritari.

Odata cu oferta cétre SIF-uri, Erste a anuntat cd va face ofertd si pentru actiunile detinute de actionarii
minoritari (salariati BCR) platind o prima pentru aceste actiuni.

De la mijlocul lunii august, cand fondurile au cerut convocarea AGA, datele problemei s-au schimbat foarte
mult.

intre timp, SIF-urile au ficut public acordul de amanare a listdrii semnat cu Erste in 2009, din care a reiesit
ca listarea BCR este o cauza pierduta atat timp cat societatile de investitii nu au o strategie comuna. Mai
mult, SIF-urile au continuat sa negocieze pe cont propriu cu grupul austriac vanzarea actiunilor BCR, fara a
incerca sa adopte o pozitie comuna pentru a obtine un pret cat mai bun.

Pe 14 septembrie, Erste a anuntat semnarea unui acord cu patru SIF-uri pentru preluarea unui pachet de
24,12% din actiunile BCR detinute de acestea. Prin acord, cele patru SIF-uri s-au angajat ca daca
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finalizeaza tranzactia vor renunta la pretentia listarii BCR. Pentru a finaliza tranzactia, SIF-urile au nevoie de
acordul actionarilor.

"Nu dorim sa ne pronuntam asupra ofertei inainte de Adunarile Generale ale Actionarilor. Tot ce vrem sa
spunem este ca nu trebuie privitd aceastad ofertd la modul acum ori niciodata, posibilitatea de a raméane cu
actiuni la BCR, in conditile in care aceastd companie este nelistatd, nu este atat de paguboasa in opinia
noastra. Ar fi foarte important insa ca toate SIF-urile sd supuna aprobarii in cadrul AGA aceasta tranzactie
avand in vedere importanta acestui pachet in portofoliile lor, mai ales ca exista si o cerintd legald in acest
sens", a spus Adrian Tanase, directorul general al societatii de administrare ING Investment Management
Romania.
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