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A DOUA MAJORARE DE CAPITAL DIN ACEST AN
O noua infuzie de capital la BCR, de aproape

150 milioane de euro

Propunerea majorarii capitalului BCR prinde SIF-urile
pe pozitii diferite

Actionarii BCR au fost convocati, pe 14 noiembrie, sa se pronunte
asupra unei noi infuzii de capital la banca, dupa ce, in primavara, au
aprobat majorarea capitalului cu circa 55 de milioane de lei, prin
incorporarea profitului net din 2010. De data aceasta, Comitetul
executiv al BCR a propus capitalizarea bancii cu 644 de milioane de lei
(circa 150 de milioane de euro), in urma emiterii unui numar de 6,18
miliarde actiuni noi, cu valoarea nominala de 0,1 lei/titlu.

] EANGA COMERCIALR RQMARA

Andreas Treichl, directorul general al "Erste", a declarat la inceputul
saptamanii ca la BCR va avea loc o majorare de capital, prin aport de
numerar, pana la finele acestui an. Declaratia a venit in aceeasi zi in
care "Erste" a anuntat o serie de masuri extraordinare, printre care se
numara si reducerea valorii contabile a participatiei la BCR, cu 700 de milioane de euro, la 1,1 miliarde de euro.

Oficialii "Erste" au precizat recent ca operatiunea de majorare a capitalului are in vedere in principal mentinerea la un
nivel optim a ratei de acoperire a creditelor neperformante.

Ca sa isi pastreze detinerile actuale, "Erste", care controleaza aproape 70% din BCR, ar trebui sa participe la
majorare cu circa 450 de milioane de lei (105 milioane de euro), in timp ce societatile de inves-titii financiare (SIF-uri),
care detin Tmpreuna circa 30%, ar trebui sa contribuie cu 193 de milioane de lei (45 de milioane de euro-9 milioane de
euro fiecare SIF).

Propunerea majorarii capitalului BCR prinde SIF-urile pe pozitii diferite.

Patru societati de investitii financiare (Muntenia, Banat-Crisana, Transilvania si Oltenia) au semnat, la mijlocul lunii
septembrie, un acord de principiu cu "Erste" ca sa isi vanda detinerea la BCR, contra bani si titluri EBS, insa doar doua
dintre ele (Muntenia si Oltenia) au tinut, pAna acum AGA, primind mandat de la actionari sa negocieze vanzarea BCR.
(Mandatele pentru negociere la cele doua SIF-uri expira zilele acestea).

SIF "Transilvania" are AGA programata la finele acestei luni, iar SIF "Banat -Crisana" pe 3 noiembrie, ambele
Adunari avand pe Ordinea de zi subiectul detinerii la BCR. Cele douda AGA au loc cu cateva zile inainte de AGA de la
BCR pentru majorarea capitalului social.

SIF "Moldova", singurul SIF care nu a semnat Acordul de principiu cu "Erste", a avut deja AGA, actionarii hotarand sa
mandateze conducerea sa ceard, n principal, initierea demersurilor pentru listarea BCR si, pe plan secund, sa
negocieze alte modalitati de valorificare a detinerii, daca listarea nu este posibila. Mandatul SIF Moldova pentru cererea
listarii BCR expira la finele acestei saptamani.

"Mai ntai, trebuie sa vedem ce vor aproba actionarii in cadrul AGA SIF Banat Crisana", ne-a raspuns loan Cuzman,
presedintele SIF "Banat-Crisana", adaugand: "Daca AGA nu aproba tranzactia, atunci vom analiza ce optiuni mai avem.
Din punctul de vedere al resurselor, nu ar fi o problema sa participam cu noua milioane de euro la majorarea capitalului
BCR, dar nu stiu daca aceasta ar fi o optiune".

Costel Ceocea, presedintele SIF "Moldova", ne-a precizat ca, daca pragul de detinere la SIF-uri ar fi fost de 5%, in
loc de 1%, nu ar fi fost exclus sa convoace AGA la SIF pentru o majorare de capital, astfel incat sa faca rost de bani
pentru majorarea de la BCR. Deocamdata, insa, spune domnul Ceocea, SIF2 nu a luat o decizie privind majorarea
capitalului de la BCR. Domnia sa ne-a spus: "Nu pot sa va raspund daca vom participa la majorare, daca ne vom lasa
diluati sau daca vom vinde. Deocamdata, suntem in interiorul mandatului dat de AGA sa cerem initierea listarii BCR,
desi riscam sa constatam ca cele doua conditii pentru solicitarea listarii nu pot fi indeplinite. Mai ramine mandatul pentru
negocierea vinzarii... Teoretic, ar putea fi create resurse pentru participarea la majorarea capitalului BCR, insa intr-un
astfel de context economic prioritatea managementului societatii este asigurarea stabilitatii financiare a SIF-ului".
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Un raspuns de la actionari asteapta si conducerea SIF "Transilvania" (SIF3), insa, pina atunci, administratorii
societatii urmeaza sa se intruneasca n sedintd si sa analizeze situatia creata dupa anuntul intentiei de majorare a
capitalului BCR, ne-a spus un oficial al SIF-ului.

Presedintele CA si directorul general al SIF Oltenia, Tudor Ciurezu, a declarat: "In principiu suntem de acord, s&
vedem materialele care vor fi prezentate pentru AGA. Atat timp cat Trichet (n.r. fost presedinte BCE) spune ca este
nevoie de capitalizarea bancilor, noi ce putem spune? Propunerea a fost facutd de conducerea bancii. S-a vazut inca
din sustinerile trecute, cand s-a discutat despre negocierile pentru preluarea pachetelor de la SIF-uri, ca se preconiza o
majorare de capital”.

Presedintele CA si directorul general al SIF Moldova (SIF2), Costel Ceocea, a mai spus ca suplimentarea capitalului
a fost propusa in urma unor consultari intre conducerea BCR si cea a Erste. Domnia sa a adaugat: "Comitetul executiv
al BCR a convocat aceasta AGA, insa in mod cert au discutat anterior si cu Erste, nimic nu este intamplator. Este o
situatie precedata de toate pozitiile publice, ale Erste, a BNR care spune ca pana la finalul anului se vor lua masuri
pentru consolidarea sistemului bancar din Roménia. Aceastd majorare, dupa cum reiese din convocator, este
determinata de situatia macroeconomica, perspectivele sistemului financiar-bancar si se incadreaza in viziunea BNR.
Am vazut si pozitile cancelarului german si a presedintelui francez, plus comunicatul de luni al Erste. Din toate acestea
reiese ca era nevoie de o majorare de capital, Tnsa inca nu stiu cum vom vota".

Presedintele SIF 5, domnul Tudor Ciurezu, nu exclude posibilitatea ca in cazul in care SIF-urile nu vor participa exact
Cu suma necesara la majorarea capitalului, Erste si-ar putea majora detinerea la peste 75% si atunci va lua singura
deciziile majore. Potrivit actului constitutiv al BCR, citat de Mediafax, deciziile importante precum majorari de capital pot
fi luate doar cu votul a minim 75% din actionari. In prezent, SIF-urile au cumulat un pachet de 30,11%, insa patru dintre
ele au semnat acordul cu Erste pentru vanzarea participatiilor catre grupul austriac.

Tudor Ciurezu a precizat: "Fiecare SIF ar trebui sa vina din lichiditatile lor cu bani sa Tsi pastreze participatiile. Pana
pe 15-16 decembrie, cand se incheie perioada de subscriere la majorare, vom vedea cu cat vom participa. Poate pana
atunci vom vinde deja o parte din actiunile de la BCR si atunci vom participa cu mai putini bani. Majorarea este
necesara din cauza conditiilor in care evolueaza economia Roméaniei. Daca se stagneaza, daca ai crestere economica
foarte usoara, societatile comerciale si clientii ar putea sa nu aiba bani cu care sa isi plateasca creditele si atunci sa
solicite reesalonari sau alte amandri. In aceasts situatie banca ar avea nevoie de disponibilitati banesti".

Pe Ordinea de zi a AGA de la BCR se mai afla si propunerea aprobarii unui termen cuprins intre data tinerii AGA si
data la care expira o luna de la data publicarii hotararii AGA in Monitorul Oficial pentru exercitarea de catre actionari a
dreptului de preferinta la subscrierea actiunilor nou emise.

STEFANIA CIOCIRLAN
13.10.2011

Mandatul SIF4 pentru negocierea vanzarii BCR expira astazi
Mandatul SIF4 pentru negocierea vanzarii BCR catre "Erste" expira astazi, potrivit deciziei actionarilor din
septembrie. Actionarii au fost de acord ca, numai in cazul in care aceste negocieri nu se finalizeaza pana pe 13

octombrie, atunci SIF-ul sa forteze listarea BCR.

Contactat de ziarul BURSA, Petre Pavel Szel, presedintele SAl Muntenia, ne-a declarat ca inca nu s-a luat nicio
decizie. " Nu a fost luata nicio decizie, mai exista timp si maine (n.r. azi) pina la incheierea zilei".

S&P a inrautatit perspectiva Erste

Agentia de evaluare financiara Standard & Poor"s (S&P) a inrautatit - de la stabila la negativa - perspectiva Erste,
din cauza problemelor din Ungaria si a recuperarii lente a economiei in Romania.

Ungaria si Romania reprezentau, impreuna, la sféarsitul anului trecut, circa 15% din expunerea totala la risc de
default a grupului.

Totodata, agentia a confirmat calificativele pentru credite pe termen lung si scurt ale grupului aus-triac.

Ratingul pentru credite pe termen lung a fost mentinut la "A", iar cel pentru Tmprumuturi pe perioada scurta la "A-
1". Ratingul individual al grupului a fost revizuit Tn scadere de la "a-" la "bbb+".
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Calificativul pentru credite pe termen lung reflecta statutul Erste de banca cu importanta sistemica in Austria, fara
care isi poate sustine sectorul bancar, si asteptarile S&P ca grupul sa primeasca sprijin daca ar fi necesar.

In opinia S&P, cel putin Tn urmatorii doi ani, situatia financiard a Erste s-ar putea inrautiti, ceea ce explicd
revizuirea calificativului individual.

Perspectiva negativa reflecta temerea unor pierderi mai mari rezultate din costul riscului, peste totalul de 3,1-3,8
miliarde de euro estimat pentru 2011 si 2012. Tn acelasi timp, incetinirea economica anticipata la nivel european ar
putea impiedica cresterea afacerilor, chiar si in {ari est-europene care au rezistat bine pana acum, precum Cehia si
Slovacia, si ar putea exercita presiuni asupra profiturilor pastrate de grup, reducand astfel capacitatea de a absorbi
riscuri.

S&P se asteapta ca Erste sa-si mentina un profil bun de finantare si un nivel sigur al lichiditatji, in timp ce anuntul
de luni nu va modifica situatia stabila a afacerilor grupului.

Agentia ar putea retrograda ratingul Erste daca grupul nu-si poate intari capitalul in 2012 peste nivelul actual, fie
din cauza deteriorarii profitabilitaii inainte de costul riscului, in contextul situatiei economice mai dificile, sau din cauza
unor pierderi mai mari decat asteptarile pe portofoliul de credite. De asemenea, orice politica agresiva in privin{a
capitalului, in detrimentul imbunatatirii acestuia, ar fi interpretata negativ de S&P.

Daca aceste temeri nu se materializeaza, perspectiva de rating ar putea fi revizuita la stabila.

O majorare a ratingului este putin probabild, in actualul context economic, si ar presupune o situatie financiara mai
solida, care sa includa cresterea profitului operational - o contributie mai mare din Austria, reducerea presiunilor
asupra portofoliilor de credite in Romania si Ungaria - si o rata a capitalului ajustat la risc de peste 7%. Ambele conditji
sunt greu de indeplinit in urmatorii doi ani, considera S&P.

Erste, sub supravegherea "Fitch"

Cu ochii pe "Erste" este si agentia de evaluare financiara Fitch. Aceasta a pus sub supraveghere pentru o posibila
retrogradare calificativul de viabilitate al Erste, care reprezintd opinia Fitch privind bonitatea grupului austriac, dupa
anuntul Erste de luni ca va inregistra o pierdere considerabila Tn acest an.

Ratingul pentru credite pe termen lung a fost confirmat la "A", cu perspectiva stabild, cel pe perioada scurta la "F1",
iar calificativul de sprijin la "1", potrivit unui comunicat al agentiei. De asemenea, calificativul individual "B/C" se afla
sub supraveghere.

"Punerea sub supraveghere a calificativului de viabilitate urmeaza anuntului de luni al Erste ca va raporta o
pierdere semnificativa in trimestrul al treilea si in anul fiscal 2011, din cauza unor amortizari substantiale de fond
comercial, a constituirii de provizioane considerabile pentru expunerea pe Ungaria, a reclasificarii unui portofoliu de

CDS-uri si a modificarii de reguli contabile legate de calculul de dobanzi la unele subsidiare din Europa Centrald", se
arata in comunicat.
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