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Anii In care dwldendele incasate in contul pan‘zapamlor detmute la bénci altmentau profzturtle SIF urilor
au trecut, iar SIF Moldova se asteaptd ca in 2011 lichiditdtile obtinute din vanzarea unor partzczpatu din

pon‘ofolzu sd susfind programul de mvestltu de 120 mil. lei bugetat pentru acest an.
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,,Pentru acest an ne prop meém o cresterebde

fatd de mdlcatom bugetatl .p
. Costel Ceoeea, presedinteleso i 3
SIF Moldova a ‘investit-140:iil. Tei (33 ruil
euro) anul trecut in ‘diversifi eaportofoliului,
jar pentrd acest an si-a"bugetat un program de,
mvestltu de 100-120 roil: Tei (28 mil. euro). So-
cietatea incepe anul 2011 cu lichiditii de circa 60
mﬂ le1 (14 mﬂ euro) plasate in depomte bancarc

- Fard dmdende, ancﬂe devin motlv de ex1t
. Conducerea SIF2- este tot mai con.suentﬁ ci
sectoril bancar nu fi- mai poate sustine
profitabilitatea, date fiind inghetul prelunglt depe-
piata creditérii, profiturile diminuate de’ cnza dle
ba.ncﬂor si contextul economic instabil. ™"
Tn 2009, SIF Moldova a incasat de la binci
(BCR BRD) dividende tecord de circa 72 mil. lei

din proﬁtunle realizate 1 2008 insg 2010 a:fostr: Bmfarm (BIO)

.. primul an in caré societatea nu a mai primit divi-
dende de la BCR, banca capltahzand profitul din-
2009 pentru consolidate. De la. BRD, SIE Mol-
dova a incasat dividende de 9,8 mil. lei, in tunp ce
Banca Transilvania nu a remunerat actionarii cu
. dividende anul trecut. _

" Prin contractul de pnvatizare,_BCR‘ are obli-

gatia si distribuie 40% dirvprofitul net rapoitat pe
IFRS citre actionati sub formi de dividende.
Pentru 2010, BCR si-a bugetat un profit net de 1.

mld leipe sta.ndardele internationale.

¢ Jumditate dini suma de 140 mil, lei desﬁnata '.

mvestltulor in 2010 a fost. plasata in acfiuni la -
Fondul Proprietatea. Pentru a-§i finan{a achizifiile -

e Propnetatea insd pe ﬁnal de an, SIF Mo]dova a
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Vrea fuzlunea celor doua Burse in 2011
Portofolinl SIF Moldova este format din 225

societifi, jumdtate dintre acéstea fiind. listate,
* potrivit celor mai recente raportan Pnntre :
: ’plasamentele pe termen mediu silung se; numitd
i pachetele de actiuni dei;mute la. cei:
operatori- ‘bursieri de pe piata locali: de: cap1ta1 '

4.85% dm cap1talul Bursel de la- Bucuresti si

ibitlasfinel

strateglc avandin vedere ci ceidoi operaton an .

plan si fuzioneze, . - -
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Pnnqpalele pamdpatu Ilsta‘ue ale SIF Moldova

| Admlnlstreaza un portofollu de 1 16 mlllarde de\ Iel

. Pnnapalele parhupaﬁi r;ehstate ale SIF Moldova
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BRD-SncGen (BRD)

OMV Petrom (SNP) '

Bursa de Valorl (BVB)
Aerostar (ARS)

Mecanica. Geahlau (MECP)
ArcelorMittal Roman (PTRO)

nitéfle.aduse de sectorul financiar-bancar. Pe final

‘de an, Petre Szel; administratorul SIF Muntenia
(SIF4), motwa vanzirile consistente de actiuni

BRD prin faptut ci ,,randamenml dividenduluiin -
‘¢azul BRD este mai mic’ decit dobanda. fa"
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-de actiuni ia Fond, SIF Moldova a vindut anul - depozite. Astfel, e mai avantajos si fin banii in
trecut aproape 0,85% din capitalul BRD. Cum . - ‘banc decét ini actiuni®. SIF Moldova si-a conso-
BCR nu este incii listatd, SIF Moldova nu isl lidat in schimb participatia la Banca Transilvinia

- poate marca exitul pentru participatia de 6% din (TLV),unde a cumpiat pachete semnificative de

' capitalul celei mai mari binci locale. La finele
lunii noiembrie 2010, societatea mai definea 3,9%

actiuni de pe Bursi dupi ce presedintele SIF2 a

 fost ales In Consiliul de Admiriistrafie al bancii.

“Definere ‘Valoare*
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*yalor conform situatiei actwulm de la*
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pla{a pnn competltle, Mﬁ astept ca fuzmnea dln-
tre cei doi operatori bursieri 3 aibi loc it mai re-

. pede pe parcursul acestui an, pentru ci sunt’ mde-

plinite condltule tehmce a aﬁrmat oﬁmalul SIF

. SIF Moldova lmparte ac(:lonanatul la Bursa.
de Valori. Bucurestl cu -fonduri striine de .
-mvesntu, precim cele administrate de firma-

ameticand Franklin Templeton administratorul

" Fondului. Propnetatea §i fondurile admlmstrate.

de soc1etatea austiiaci Erste-Sparmvest

doi-

(0] smgurﬁ. Bursﬁ gste’ suﬁc1enta pentru piata,

Fondurlle strame, mv1tate sd ﬁe mm
actlve laAGA .
1n scopul diversificarii portofohulm ‘Societa-

tea de mveshm va continua s¥ ‘investeascd pe.

spietele.externe si in 2011. Anul trecii, societatea
-a participat ‘la oferta public initjala (]PO) de
“acfiund derulati de bursa din Vargovia in védered
listsirii, unde a ubscyis circa 3 mil. lel. Aceastd
m?éshne i-a adus vn profit -de25% mci dm pnma
71 de tranzactionare a acfiunilor. **

La finele lunii noiembrie, plasamentele SIF2

pe pistele extérne erau de circa 7 milioane de lei-

.alocate acfiumilor companiei de IT Asseco din

Polonia, companiei energetice CEZ, companiei

" miniere Gabriel Resources si ETF-urilor.

* fonduri strdine de pensu §i investiti, manage-

" str¥ini. Printre cele mai vizibile fonduri se fumits

JKANO Eastern Europe Equity Pool, fond al'

mlhardamiul suedez care detine gigantul IKEA.

~Cll circa 30% din capitajul societitii detmut_
~ de actionari neremdenu, pnntre care se numard:

‘ mentul este tot mai- deschis fafd ‘de’ ivestitorii

 In prezent, fondurile stréine de investitii mu

" pot detine imai mult de 1% din capitalul unui SIF,
- limitarea fiind valabili si pentru dreptunle de vot.
- JNe-ar bucura ca fondurile strdine $3-fie mai

active in cadrul Adunirilor Generale ale! 'Aciiona-

‘rilor. Nu. ne sperie faptul ci fondurile vor s se

_implice in managementul societitli, ¢i suntem
" deschisi colaborinlor“ a conchls presedmtele SIF

Moldova,

Aceasta este, pnma datd cﬁnd un p;'esedmte -

de SIF vorbegte despre colaborarea cu investitorii
strdinidin acfionariat. Pan4 acum, condueerile
" SIF au fost destul de pufin dispuse s invite actio-

narii miari in procesul decizional, profitind de.

praglﬂ de detinere de 1% stabilit prin lege pentru

a-si consolida pozitiile. Astfel, cu excepiia citorva
investitori locali (Citilin Chelu fa SIF Moldova,
. Dinel Staicu la SIF Olfenia sau Horia Ciorcild la
SIF Banat-Crigana), irivestitorii nu au ayut acces
i consiliile de administratie ale SIF-urilor, care,
-in unele cazun, s-au modificat: foarte pul,m in ulti-
" imii zece ani,

Stratégia activd a SIF Moldova pe Bursﬁ $l
deschiderea fa;a de investitori au fHcut ca in
ultirul “dn - actiunile SIF2 si devind printre
preferatele investitorilor. Astfel, tithurile SIF2 au

. “Cea niai mare crestere faj de ﬁnele 11112009 (de-

7%), in ump ce indicele BET-FI; care urméreste
toate cele cinci SIF-un .are’o scadere de 5%




