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A DOUA MODIFICARE
Bursa isi repara Codul

BVB actualizeaza prevederile referitoare la produsele
structurate, dupa plangeri din partea investitorilor

Saptamana trecuta, CNVM a aprobat modificarile
privind ofertele publice, dupa esecul "Petrom”

Codul Bursei se modifica din nou. Bursa de Valori Bucuresti pare sa
invete din greseli si isi actualizeaza regulile, acolo unde i-au fost | =
semnalate probleme. |

Dupa ce, saptaména trecuta, arbitrul pietei de capital a aprobat noi
reguli la ofertele publice, Consiliul Bursei a decis, pe 9 noiembrie, sa
actualizeze si prevederile referitoa-re la produsele structurate, in urma
unor reclamatii ale investitorilor, relatate de ziarul BURSA, pe 19
octombrie.

Investitorii citati de noi acuzau "Erste Group" ca nu respecta prevederile contractelor de furnizare de lichiditate pentru
certificatele turbo (n.r. instrumente derivate tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, care au ca active suport indici,
actiuni, marfuri).

La acea data, Valentin lonescu, directorul BVB, ne-a declarat ca Bursa a primit propuneri cu privire la cadrul de
derulare a operatiunilor cu produsele structurate, unele dintre acestea fiind in curs de implementare.

leri, domnul lonescu ne-a spus ca modificarile Codului BVB au tinut cont si de consideratiile participantilor la piata
precum si ale furnizorului de lichiditate/ emitentului.

Potrivit BVB, noile norme detaliaza situatiile legate de imposibilitatea asigurarii de cotatii de catre Furnizorul de
lichiditate, extind situatiile de invalidare a tranzactiilor aplicabile produselor structurate, actualizeaza definitia pretului de
referinta pentru produsele structurate.

Valentin lonescu ne-a declarat: "Modificarile Codului BVB referitoare la produsele structurate, aprobate recent de
Consiliul Bursei, au vizat asigurarea unor conditii de derulare a operatiunilor cu produsele structurate care sa
beneficieze de un suport informational detaliat din partea furnizorului de lichiditate, in situatiile in care acesta este in
imposibilitatea de a furniza cotatii. De asemenea, a fost extins setul de situatii In care se pot invalida tranzaciii cu
produsele structurate. Aceste masuri vizeaza eficientizarea cadrului operational si informational aferent produselor
structurate”.

Potrivit domniei sale, un alt set important de modificari il reprezinta asigurarea derularii operatiunilor de rascumparare
pentru certificatele care si-au atins pretul de bariera.

Codul Bursei modificat va intra in vigoare ulterior aprobarii de catre CNVM.

Pe 3 noiembrie, CNVM a aprobat propunerile BVB privind schimbarea Codului in privinta ofertelor publice. Astfel,
intermediarii ofertelor vor avea acces la sistemul BVB si vor administra ordinele obligatoriu prin acesta.

La oferta secundara de vanzare pentru 9,8% din "Petrom", desfasurata in vara, care s-a incheiat fara succes, toate
inregistrarile se opreau la nivelul intermediarului, fara utilizarea pe parcurs a sistemului Bursei, problema semnalats,
atunci, de ziarul BURSA.

ADINA ARDELEANU
11.11.2011
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