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Euforie pe SIF-uri

Fondurile ar putea privi societatile cu alti ochi, daca
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La finalul zilei, indicele BET-FI (n.r. al celor cinci societati de investiji SIF (SIF5)
financiare plus Fondul Proprietatea) era cotat la 18.381,35 puncte, cu :R,L/ﬂ -
4,05% peste nivelul precedent, cresterile SIF-urilor fiind cuprinse intre i NLLM s

3,65% si 7,59% ) S o ] S

Desi deputatii pareau ca au uitat de initiativa senatorului Ovidiu Marian privind cresterea pragului la SIF-uri, acestia
au surprins, luni seara, piata, care astepta acest aviz de un an si jumatate.

Specialistii din piata de capital saluta decizia Comisiei din Camera Deputatilor si asteapta votul in plen si
promulgarea legii, care, spun ei, va face ca mai mulii investitori, inclusiv straini si fonduri de investitii, sa fie interesati de
SIF-uri.

Valentin lonescu: Avizul deputatilor, lucru bun pentru piata

Valentin lonescu, directorul general al Bursei de Valori Bucuresti, ne-a declarat: "Tema pragului la SIF-uri este in
dezbatere de multi ani. De céate ori a fost adusa in discutie, SIF-urile s-au migcat in sens pozitiv. Cand pragul a fost
majorat de la 0,1% la 1%, impactul asupra pietei a fost unul pozitiv.

Prin prisma acestui fapt, consider ca avizul Comisiei de buget finante pentru ridicarea pragului la 5% este un lucru
bun pentru piata".

Radu Hanga, BT Asset Management: Un eveniment indelung asteptat

Ridicarea pragului la SIF-uri este un eveniment indelung asteptat, un element de normalitate pentru piata de capital,
este de parere Radu Hanga, directorul general al "BT Asset Management". Potrivit domniei sale, daca se concretizeaza,
atunci va reprezenta un pas esential pentru dezvoltarea pietei, fiind o dovada de respectare a drepturilor actionarilor si
aplicare a principiilor de guvernanta corporatista: "Aceasta se traduce printr-un interes crescut al investitorilor fata de
piata de capital din Roméania si un posibil motiv de intrare a Roma-niei pe harta celor ce evitau pana in prezent
expunerile pe companiile roméanesti".

Domnia sa este de parere ca SlIF-urile nu ar trebui sa aiba niciun fel de prag, actionarii ar trebui sa fie singurii
decidenti asupra limitelor ce pot fi impuse. "Chiar si Tn cazul bancilor, mult mai expuse la concentrarea actionariatului,
nu exista decat necesitatea obtinerii unui aviz din partea BNR", a exemplificat directorul "BT Asset Management".

Tn opinia domniei sale, ridicarea pragului este importanté si pentru viitoarele privatizari prin piata de capital, fiind o
dovada a interesului fata de aceasta piata.

Mihai Chisu, IFB Finwest: SIF-urile, intr-o noua era

Mihai Chisu, broker la IFB Finwest, vede pragul de detinere drept o constrangere inutila si este de parere ca, dupa
promulgarea legii, SIF-urile vor pasi intr-o noua era.

Domnia sa ne-a declarat: "Avizul Comisiei de buget finante pentru ridicarea praguluila SIF-uri face parte din
deznodamantul lungii epopee a delimitarii societatilor de investitii financiare de constrangeri inutile. Votul din plenul
Camerei Deputatilor si promulgarea de catre presedinte sunt ultimele doua operatiuni ce mai trebuie indeplinite pentru a
putea spune ca Societatile de investitii financiare pasesc intr-o noua era a existentei lor in piata financiara roma-
neasca".
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Domnia sa considera ca ridicarea pragului va face posibila o participare mai larga a marilor ins-titutii financiare, o mai
buna aplicare a principiilor de guvernanta corporativa si, in timp, o implicare mai profunda a actionarilor in activitatea
acestor companii prin exercitarea drepturilor ce li se cuvin.

Potrivit lui Mihai Chisu, cresterile de peste 10% (n.r. de ieri) demonstreaza, inca o data, ca publicul investitor din
Romania apreciaza in mod pozitiv acest demers al comisiei de buget-finante si apreciaza ca foarte probabil un vot
favorabil in Camera Deputatilor.

Nicu Grigoras, Intercapital Invest: Stirile privind pragul vor scoate SIF-urile din contextul
international

Brokerul "Intercapital Invest" Nicu Grigoras spune ca avizul deputatilor nu va insemna nimic daca, in perioada
imediat urmatoare nu va fi inaintat si un termen foarte clar in care va intra pe ordinea de zi a Camerei decizionale si va fi
supus la vot. "Stirile pe aceasta tema vor creste foarte mult volatilitatea pe titlurile celor cinci SIF-uri si probabil, pe
termen scurt, le vor scoate din contextul international in care evoluaza pietele financiare", ne-a declarat domnia sa.

Brokerul este de parere ca alte motive serioase de interes pentru investitorii in titlurile SIF-urilor sunt preturile scazute
la care se tranzactioneaza in acest moment si tranzactia legata de detinerile BCR pe care SIF-urile urmeaza sa o
finalizeze si care poate genera dividende importante.

Simion Tihon, "Prime Transaction": Doleantele fondurilor, rezolvate

Simion Tihon, broker la "Prime Transaction", este de parere ca oscilatiile mari inregistrate ieri de actiunile SIF (intre
+5% si +10%) pe parcursul sedintei denota inca scepticism in randul investitorilor.

"In cazul in care legea va fi adoptatd, se rezolvad o parte din doleantele fondurilor care s-au aratat interesate de
achizitia unor pachete mai mari la aceste companii”, ne-a declarat domnul Tihon, adaugand: "Interesul manifestat in
acel moment ar reduce probabil discountul la care se tranzactioneaza in prezent actiunile. Un alt efect ar fi probabil
cresterea transparentei privind activitatea Societafilor de Investitii Financiare, Adunarile Generale ale Actionarilor
urmand a beneficia de un cvorum mai mare".

Modificarea pragului de detinere la SIF-uri a fost propusa, in iunie 2009, de senatorul PDL, Ovidiu Marian. Acesta
dorea eliminarea pragului de detinere, insa Senatul a propus un prag de 5%. Propunerea a ramas blocata la Comisia de
Buget Finante din Camera Deputatilor, dupa ce a primit avizul Comisiei Juridice in februarie 2010.

ADINA ARDELEANU
09.11.2011

Primele Adunari Extraordinare ale SlF-urilor au fixat pragul de detinere la 0,1%, Tn momentul in care cele cinci
Fonduri ale Proprietatii Private (FPP) s-au trans-format in Societati de Investitii Financiare. Motivul pentru a fost fixat
la aceasta limita a fost teama PDSR-ului (n.r. Partidul Democratiei Sociale din Romania) ca 30% din avutia nationala
(cat fusese alocat celor cinci FPP-uri) sa ajunga in mainile investitorilor straini.

In urma unei Ordonante de Urgenta, in anul 2005, pragul de detinere a fost majorat la 1%, ins& proiectul nu a mai
apucat sa intre in discutie la Camera Deputatilor, desi fusese aprobat de Senat. Conform proiectului, SIF-urile erau
obligate sa modifice limita de la 0,1% la 1%, in termen de 60 de zile de la intrarea in vigoare a Ordonantei.
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